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ÌÀÍÈÔÅÑÒ 
ÍÀ ÓÆÀÑÅÍÈÒÅ 
ÈÊÎÍÎÌÈÑÒÈ „НОВО ВРЕМЕ“ 

ПРЕДСТАВЯ

ÊÐÈÇÀ È ÄÚËÃÎÂÅ Â ÅÂÐÎÏÀ - 
10 ÔÀËØÈÂÈ Î×ÅÂÈÄÍÎÑÒÈ, 

ÐÀÇÈÑÊÂÀÍÅ ÍÀ 22 ÌÅÐÊÈ 
ÇÀ ÈÇËÈÇÀÍÅ ÎÒ ÁÅÇÈÇÕÎÄÈÖÀÒÀ

Âúâåäåíèå 

Âúçñòàíîâÿâàíåòî íà èêîíîìè÷åñêàòà àêòèâíîñò â ñâåòà — ðå-
çóëòàò îò èíæåêòèðàíåòî íà êîëîñàëíè ïóáëè÷íè ñðåäñòâà â èêî-
íîìè÷åñêàòà ñôåðà (îò Ñúåäèíåíèòå ùàòè äî Êèòàé) å êðåõêî, íî 
ðåàëíî. Åäèí-åäèíñòâåí êîíòèíåíò îñòàâà âñòðàíè — Åâðîïà.

Âðúùàíåòî êúì èêîíîìè÷åñêè ðàñòåæ âå÷å íå å íåèí ïîëèòè÷åñêè 
ïðèîðèòåò. Òÿ å òðúãíàëà ïî äðóã ïúò — ïúòÿ íà áîðáàòà ñðåùó ïóá-
ëè÷íèòå äåôèöèòè.

Âÿðíî å, ÷å â Åâðîïåéñêèÿ ñúþç òåçè äåôèöèòè ñà âèñîêè — ñðåäíî 
7% ïðåç 2010 ã., íî ñà äîñòà ïî-íèñêè îò îò÷åòåíèòå 11% â Ñúåäè-

За разпространение и подписка 
http://www.atterres.org/manifeste
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„Смятаме, че    други    икономически 
политики са възможни, включете се 
в гражданските дебати с нас“. Това 
е мотото на сайта www.atterres.org, 
където е публикуван и открит за под-

писване Манифест на ужасените ико-
номисти.  

Кои са те?
През есента на 2010 г. Филип Ас-

кенази (от Национален център за на-

www.atterres.org

íåíèòå ùàòè. Äîêàòî íÿêîè ñåâåðîàìåðèêàíñêè ùàòè ñ ïî-ãîëÿìà 
èêîíîìè÷åñêà òåæåñò, îòêîëêîòî Ãúðöèÿ (Êàëèôîðíèÿ íàïðèìåð), 
ñà ïî÷òè â ñúñòîÿíèå íà ôàëèò, ôèíàíñîâèòå ïàçàðè ñå âïóñíàõà â 
ñïåêóëà ñ äúðæàâíèÿ äúëã íà åâðîïåéñêèòå ñòðàíè, íàé-âå÷å íà ñòðà-
íèòå îò Þæíà Åâðîïà. Âñúùíîñò Åâðîïà ñå õâàíà â ñîáñòâåíèÿ ñè 
èíñòèòóöèîíàëåí êàïàí: äúðæàâèòå ñà çàäúëæåíè äà âçèìàò çàåìè 
îò ÷àñòíè ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè, êîèòî ïîëó÷àâàò åâòèíè ëèêâèä-

Други икономически политики са възможни. 
Включете се в гражданските дебати!
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учни изследвания — CNRS, Парижка 
школа по икономика), Тома Кутро 
(Научен съвет на Асоциацията за 
облагане на финансовите транзак-
ции в полза на гражданите — Attac), 
Андре Орлеан (CNRS, Висше учи-
лище за социални науки — EHESS, 
председател на Френската асоциа-
ция по политикономия), Анри Стер-
диняк (Френска обсерватория на ико-
номическите конюнктури — OFCE) 
разработват и първи подписват Ма-
нифест на ужасените икономисти. 
Целта им е да анализират десетте 
несъстоятелни постулата на неоли-
бералната доктрина, от които се ръ-
ководят икономическите политики в 
Европа. В същото време те подлагат 
на обсъждане 22 алтернативни мер-
ки за справяне с кризата и промяна 
на икономическия модел в Европа и 
света. 

На господството на финансови-
те пазари и либералните структурни 
реформи, които орязват социални-
те разходи и засилват неравенства-
та и нестабилността, икономистите, 
ужасени от подчиняването на подо-
бен род политики, противопоставят 
идея та за ново европейско изгражда-
не, основаващо се на солидарност-
та между народите, което да развие 
един наистина социален модел и 
да хармонизира икономическите и 
социал ните системи. 

На 22 февруари 2011 г. е основа-
на асоциацията „Ужасените иконо-
мисти“, чиято цел е да насърчава 
демократичните обществени разиск-
вания по организацията на иконо-
мическата и социалната дейност, да 
предоставя трибуна за предлагане 
на алтернативни решения, да изтък-
ва необходимостта от нова икономи-
ческа политика, позволяваща създа-
ване на качествени работни места, 
благоприят стваща социалното сбли-
жаване и пълната заетост и отговаря-
ща на предизвикателствата на еколо-
гичната криза. 

За постигане на тези цели „Ужа-
сените икономисти“ организират ра-
ботни комисии, конференции и раз-
лични публични изяви, публикуват 
информационни бюлетини, статии, 
трудове, участват активно в Интер-
нет пространството.

Четиримата основоположници на 
идеята са подкрепени както от реди-
ца икономисти, така и от хора с раз-
лични професии и квалификации, 
подкрепящи тезата, че световната 
икономика трябва да се освободи 
от логиката на неолиберализма. Към 
момента над 6500 души от цял свят 
са подписали Манифеста. Подписка-
та, към която може да се присъедини 
всеки, който споделя тези възгледи, е 
на адрес: http://www.atterres.org/manifeste.

НВ

íîñòè îò Åâðîïåéñêàòà öåíòðàëíà áàíêà. Ñëåäîâàòåëíî êëþ÷úò íà 
ôèíàíñèðàíåòî íà äúðæàâèòå ñå äúðæè îò ïàçàðèòå. Ïðè òîâà ïîëî-
æåíèå ëèïñàòà íà åâðîïåéñêà ñîëèäàðíîñò îòêðèâà ïîëå çà ñïåêóëà, 
îùå ïîâå÷å ÷å ðåéòèíãîâèòå àãåíöèè äîïðèíàñÿò çà ðàçïàëâàíå íà 
íåäîâåðèåòî.

Åäâà ñëåä ïîíèæàâàíå íà ðåéòèíãà íà Ãúðöèÿ îò ñòðàíà íà 
àãåíöèÿ „Ìóäèñ“ åâðîïåéñêèòå ðúêîâîäèòåëè îòíîâî çàãîâîðèõà çà 
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„íåðàöèîíàëíîñò“ — òåðìèí, èçïîëçâàí â íà÷àëîòî íà êðèçàòà ñ âèñî-
êîðèñêîâèòå èïîòå÷íè êðåäèòè (ñúáïðàéì). Ñåãà îòêðèõìå ñúùî, ÷å 
Èñïàíèÿ å ìíîãî ïî-çàñòðàøåíà çàðàäè óÿçâèìîñòòà íà ñâîÿ ìîäåë 
íà ðàñòåæ è áàíêîâàòà ñè ñèñòåìà, îòêîëêîòî çàðàäè ïóáëè÷íàòà 
ñè çàäëúæíÿëîñò.

Ñ öåë „óñïîêîÿâàíå íà ïàçàðèòå“ èìïðîâèçèðàíî áåøå ñúçäàäåí 
Ôîíä çà ñòàáèëèçèðàíå íà åâðîçîíàòà, à åâðîïåéñêèòå ñòðàíè ïðèå-
õà äðàñòè÷íè, ÷åñòî íåïðåìèñëåíè ïëàíîâå çà ñúêðàùàâàíå íà ïóá-
ëè÷íèòå ðàçõîäè. Íàé-íàïðåä áÿõà çàñåãíàòè äúðæàâíèòå ñëóæèòå-
ëè, âêëþ÷èòåëíî âúâ Ôðàíöèÿ, êúäåòî óâåëè÷àâàíåòî íà óäðúæêèòå 
çà ïåíñèÿ ïðåäñòàâëÿâà ñêðèòî íàìàëÿâàíå íà çàïëàòèòå èì. Áðîÿò 
íà äúðæàâíèòå ñëóæèòåëè íàìàëÿâà íàâñÿêúäå, ñúçäàâàéêè çàïëàõà 
çà îáùåñòâåíèòå óñëóãè. Ñîöèàëíèòå ïðèäîáèâêè — îò Õîëàíäèÿ äî 
Ïîðòóãàëèÿ, êàòî ñå ìèíå ïðåç Ôðàíöèÿ, ñ íàñòîÿùàòà ïåíñèîííà 
ðåôîðìà ñå îðÿçâàò çíà÷èòåëíî. Ïðåç ñëåäâàùèòå ãîäèíè áåçðàáîòè-
öàòà è íåñèãóðíîñòòà íà òðóäîâèÿ ïàçàð ïîëîæèòåëíî ùå íàðàñ-
íàò. Òåçè ìåðêè ñà áåçîòãîâîðíè îò ïîëèòè÷åñêà è ñîöèàëíà ãëåäíà 
òî÷êà, òà äîðè è â ÷èñòî èêîíîìè÷åñêè àñïåêò.

Òàçè ïîëèòèêà, êîÿòî ñàìî âðåìåííî óêðîòè ñïåêóëàòà, ïðå-
äèçâèêà èçêëþ÷èòåëíî îòðèöàòåëíè ñîöèàëíè ïîñëåäèöè â ðåäè-
öà åâðîïåéñêè ñòðàíè, íàé-âå÷å ñðåä ìëàäåæèòå, õîðàòà íà òðóäà 
è íàé-óÿçâèìèòå ñëîåâå íà íàñåëåíèåòî. Ñ âðåìåòî òÿ ùå èçîñòðè 
íàïðåæåíèÿòà â Åâðîïà è ùå çàñòðàøè ñàìîòî åâðîïåéñêî èçãðàæ-
äàíå, êîåòî èìà äàëå÷ ïî-øèðîê îáõâàò îò îáèêíîâåí èêîíîìè÷åñêè 
ïðîåêò. Â Åâðîïà ñå ïðåäïîëàãà, ÷å èêîíîìèêàòà òðÿáâà äà å â óñëó-
ãà íà èçãðàæäàíåòî íà äåìîêðàòè÷åí, ìèðåí è îáåäèíåí êîíòèíåíò. 
Âìåñòî òîâà íàâñÿêúäå ñå íàëàãà ñâîåîáðàçíà äèêòàòóðà íà ïàçàðè-
òå, äíåñ îñîáåíî â Ïîðòóãàëèÿ, Èñïàíèÿ è Ãúðöèÿ — òðè ñòðàíè, êîè-
òî áÿõà äèêòàòóðè äî íà÷àëîòî íà 70-òå ãîäèíè íà XX âåê, ò.å. ñàìî 
äîïðåäè ÷åòèðèäåñåò ãîäèíè.

Íåçàâèñèìî äàëè ñå àðãóìåíòèðà êàòî æåëàíèå çà „óñïîêîÿâàíå íà 
ïàçàðèòå“ îò ñòðàíà íà èçïëàøåíè óïðàâíèöè èëè êàòî ïðåòåêñò çà 
íàëàãàíå íà ðåøåíèÿ, ïðîäèêòóâàíè îò èäåîëîãè÷åñêè ñúîáðàæåíèÿ, 
ïîä÷èíÿâàíåòî íà òàçè äèêòàòóðà å íåïðèåìëèâî, îùå ïîâå÷å ÷å íåé-
íàòà èêîíîìè÷åñêà íååôåêòèâíîñò è ðàçðóøèòåëåí â ïîëèòè÷åñêî è 
ñîöèàëíî îòíîøåíèå ïîòåíöèàë ñà êàòåãîðè÷íî äîêàçàíè. Èìåííî ïî 
òàçè ïðè÷èíà âúâ Ôðàíöèÿ è Åâðîïà å íåîáõîäèìî äà ñå îðãàíèçèðàò 
ñúùèíñêè äåìîêðàòè÷íè äåáàòè çà èçáîð íà èêîíîìè÷åñêà ïîëèòèêà. 
Ïîâå÷åòî èêîíîìèñòè, ó÷àñòâàùè â ïóáëè÷íèòå äåáàòè, ñå ìú÷àò 
äà îáîñíîâàò èëè îïðàâäàÿò êàòî ðàçóìåí ïîäõîäà íà ïîëèòèöèòå 
çà ïîä÷èíåíèå íà èçèñêâàíèÿòà íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè. Âÿðíî å, ÷å 
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íàâñÿêúäå äúðæàâíàòà âëàñò áå ïðèíóäåíà äà ïðèëàãà èìïðîâèçè-
ðàíî êåéíñèàíñêè ïëàíîâå çà îæèâëåíèå íà èêîíîìèêàòà, ïîíÿêîãà 
äîðè äà íàöèîíàëèçèðà âðåìåííî íÿêîè áàíêè. Íî òÿ ñå ñòðåìè áúðçî 
äà çàòâîðè òàçè ñêîáà. Çà åäèíñòâåíî ëåãèòèìíà âñå îùå ñå ñìÿòà 
íåîëèáåðàëíàòà ñõåìà, âúïðåêè î÷åâèäíèòå ù íåóñïåõè. Îñíîâàíà âúð-
õó õèïîòåçàòà çà åôåêòèâíîñò íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, òÿ ïîâåëÿâà 
íàìàëÿâàíå íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè, ïðèâàòèçèðàíå íà îáùåñòâåíè-
òå óñëóãè, îñâîáîæäàâàíå íà ïàçàðà íà òðóäà, ëèáåðàëèçàöèÿ íà òúð-
ãîâèÿòà, ôèíàíñîâèòå óñëóãè è êàïèòàëîâèòå ïàçàðè, çàñèëâàíå íà 
êîíêóðåíöèÿòà íàâñÿêúäå è ïî âñÿêî âðåìå…

Êàòî èêîíîìèñòè, íèå ñìå óæàñåíè îò ôàêòà, ÷å òåçè ïîëèòè-
êè ñà âñå îùå íà äíåâåí ðåä è ÷å òåõíèòå òåîðåòè÷íè îñíîâè íå ñà 
ïîñòàâåíè ïîä ñúìíåíèå. À èçëàãàíèòå îò òðèäåñåò ãîäèíè íàñàì 
àðãóìåíòè â ïîäêðåïà íà ïðèëàãàíèòå åâðîïåéñêè èêîíîìè÷åñêè 
ïîëèòèêè ñà îòðå÷åíè îò ôàêòèòå. Êðèçàòà ïîêàçà íàÿâå äîãìàòè÷-
íèÿ è íåîáîñíîâàí õàðàêòåð íà ïîâå÷åòî îò ïðèâèäíîñòèòå, ïðåïîâ-
òàðÿíè äî âòðúñâàíå îò óïðàâëÿâàùèòå è òåõíèòå ñúâåòíèöè. Ïðè 
ðàçãëåæäàíå íà âúïðîñèòå çà åôåêòèâíîñòòà è ðàöèîíàëíîñòòà íà 
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, çà íåîáõîäèìîñòòà îò ñâèâàíå íà ðàçõîäèòå 
ñ öåë íàìàëÿâàíå íà äúðæàâíèÿ äúëã èëè çà óêðåïâàíå íà Ïàêòà çà 
ñòàáèëíîñò å íåîáõîäèìî òåçè ôàëøèâè î÷åâèäíîñòè äà áúäàò ïîä-
ëàãàíè íà êðèòè÷åí àíàëèç è äà ñå ïîä÷åðòàâà âúçìîæíîñòòà îò 
ïðèëàãàíå íà ðàçëè÷íè âàðèàíòè íà èêîíîìè÷åñêà ïîëèòèêà. Äðóãè 
àëòåðíàòèâè ñà âúçìîæíè è æåëàòåëíè, ïðè óñëîâèå ÷å íàé-íàïðåä 
áúäå ðàçõëàáåíî „ìåíãåìåòî“, ñ êîåòî ôèíàíñîâàòà èíäóñòðèÿ ïðè-
òèñêà äúðæàâíèòå ïîëèòèêè.

Ïî-äîëó ïðàâèì êðèòè÷åí àíàëèç íà äåñåòòå ïîñòóëàòà, êîèòî 
ïðîäúëæàâàò äà âäúõíîâÿâàò âñåêèäíåâíî ðåøåíèÿòà íà ïóáëè÷íèòå 
âëàñòè íàâñÿêúäå â Åâðîïà, âúïðåêè ÷å òÿõíàòà íåñúñòîÿòåëíîñò áå 
íàãëåäíî äîêàçàíà îò ôèíàíñîâàòà êðèçà è íåéíèòå ïîñëåäèöè. Ñòà-
âà äóìà çà ôàëøèâè î÷åâèäíîñòè, îáîñíîâàâàùè ïîãðåøíè è íååôè-
êàñíè ìåðêè, ñðåùó êîèòî íèå ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå äâàäåñåò è 
äâå êîíòðàïðåäëîæåíèÿ. Íå âñè÷êè îò òÿõ ñå ñïîäåëÿò åäèíîäóøíî 
îò ïîäïèñàëèòå íàñòîÿùèÿ òåêñò, íî òå òðÿáâà äà áúäàò ñåðèîçíî 
âçåòè ïðåäâèä, àêî èñêàìå äà èçâåäåì Åâðîïà îò áåçèçõîäèöàòà.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹ 1: 
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè ñà åôåêòèâíè

Äíåñ ïðåä âñè÷êè íàáëþäàòåëè ñå î÷åðòàâà åäèí ôàêò — ïúðâî-
ñòåïåííàòà ðîëÿ, êîÿòî èãðàÿò ôèíàíñîâèòå ïàçàðè âúâ ôóíêöèîíè-
ðàíåòî íà èêîíîìèêàòà. Òîâà å ðåçóëòàò îò äúëãà åâîëþöèÿ, êîÿòî 
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çàïî÷íà â êðàÿ íà ñåäåìäåñåòòå ãîäèíè. Êàêòî è äà ÿ ðàçãëåæäà-
ìå, òàçè åâîëþöèÿ áåëåæè äúëáîê ðàçðèâ, êàêòî êîëè÷åñòâåí, òàêà 
è êà÷åñòâåí, â ñðàâíåíèå ñ ïðåäèøíèòå äåñåòèëåòèÿ. Ïîä íàòèñêà 
íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè öÿëîñòíàòà ðåãóëàöèÿ íà êàïèòàëèçìà áå 
òðàíñôîðìèðàíà èç îñíîâè, ïîðàæäàéêè áåçïðåöåäåíòíà ôîðìà íà êà-
ïèòàëèçúì, êîÿòî íÿêîè íàðåêîõà „ïàòðèìîíèàëåí êàïèòàëèçúì“, 
„ôèíàíñîâ êàïèòàëèçúì“ èëè „íåîëèáåðàëåí êàïèòàëèçúì“.

Òåçè ïðîìåíè íàìåðèõà ñâîåòî òåîðåòè÷íî îïðàâäàíèå â õèïîòå-
çàòà çà èíôîðìàöèîííà åôåêòèâíîñò íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè. Ñïî-
ðåä òàçè õèïîòåçà å âàæíî äà ñå ðàçâèâàò ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, äà èì 
ñå îñèãóðè âúçìîæíîñò äà ôóíêöèîíèðàò êîëêîòî ñå ìîæå ïî-áåçïðå-
ïÿòñòâåíî, òúé êàòî òå ïðåäñòàâëÿâàò åäèíñòâåíèÿ ìåõàíèçúì 
çà åôèêàñíî âëîæåíèå íà êàïèòàëà. Ïîëèòèêèòå, ïðîâåæäàíè óïîðè-
òî îò òðèäåñåò ãîäèíè íàñàì, ñúîòâåòñòâàò íà òàçè ïðåïîðúêà. 
Öåëòà áåøå äà ñå èçãðàäè ñâåòîâíî èíòåãðèðàí ôèíàíñîâ ïàçàð, íà 
êîéòî âñè÷êè äåéñòâàùè ëèöà (ïðåäïðèÿòèÿ, äîìàêèíñòâà, äúðæà-
âè, ôèíàíñîâè èíñòèòóöèè) äà ìîãàò äà îáìåíÿò öåííè êíèæà îò 
âñÿêàêâè êàòåãîðèè (àêöèè, îáëèãàöèè, äúëãîâå, äåðèâàòè, âàëóòà) 
ñ âñÿêàêúâ ìàòóðèòåò (äúëãîñðî÷íè, ñðåäíîñðî÷íè, êðàòêîñðî÷íè). 
Ôèíàíñîâèòå ïàçàðè çàïðèëè÷àõà íà „ñúâúðøåíèÿ ïàçàð“ îò ó÷åáíè-
öèòå — èêîíîìè÷åñêîòî ãîâîðåíå ñúçäàäå ñâîÿ ðåàëíîñò. Ñëåä êàòî 
ïàçàðèòå ñòàâàõà „âñå ïî-ñúâúðøåíè“ îò ãëåäíà òî÷êà íà äîìèíè-
ðàùàòà èêîíîìè÷åñêà òåîðèÿ, àíàëèçàòîðèòå ïîâÿðâàõà, ÷å ôèíàí-
ñîâàòà ñèñòåìà å âå÷å ìíîãî ïî-ñòàáèëíà, îòêîëêîòî â ìèíàëîòî. 
Òîâà êàòî ÷å ëè áå ïîòâúðäåíî îò „ãîëÿìàòà óìåðåíîñò“ — ïåðèîä íà 
èêîíîìè÷åñêè ðàñòåæ áåç ïîâèøåíèå íà çàïëàòèòå, õàðàêòåðåí çà 
Ñúåäèíåíèòå ùàòè ìåæäó 1990 è 2007 ã.

È äî äåí äíåøåí Ã-20 ïðîäúëæàâà äà ïîääúðæà èäåÿòà, ÷å ôèíàíñî-
âèòå ïàçàðè ñà äîáðèÿò ìåõàíèçúì çà âëàãàíå íà êàïèòàëè. Ïúðâåí-
ñòâîòî è èíòåãðèòåòúò íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè îñòàâàò êðàéíà 
öåë, êúì êîÿòî å íàñî÷åíà íåãîâàòà íîâà ôèíàíñîâà ðåãóëàöèÿ. Êðè-
çàòà ñå èíòåðïðåòèðà íå êàòî íåèçáåæåí ðåçóëòàò îò ëîãèêàòà íà 
íåðåãóëèðàíèòå ïàçàðè, à êàòî ïîñëåäèöà îò íå÷åñòíîòî ïîâåäåíèå 
è áåçîòãîâîðíîñòòà íà íÿêîè ôèíàíñîâè èãðà÷è, íåäîñòàòú÷íî êîí-
òðîëèðàíè îò ïóáëè÷íàòà âëàñò.

Êðèçàòà îáà÷å äîéäå, çà äà äîêàæå, ÷å ïàçàðèòå íå ñà åôåêòèâ-
íè è íå ïîçâîëÿâàò åôèêàñíî âëîæåíèå íà êàïèòàëè. Òîçè ôàêò èìà 
îãðîìíè ïîñëåäèöè çà ðåãóëàöèÿòà è èêîíîìè÷åñêàòà ïîëèòèêà. 
Òåîðèÿòà íà åôåêòèâíîñòòà ïî÷èâà íà èäåÿòà, ÷å èíâåñòèòîðèòå 
òúðñÿò è íàìèðàò âúçìîæíî íàé-íàäåæäíàòà èíôîðìàöèÿ çà ñòîé-
íîñòòà íà ðàçëè÷íèòå ïðîåêòè, êîèòî ñå êîíêóðèðàò çà ôèíàíñèðà-
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íå íà ïàçàðà. Àêî ñå âÿðâà íà òàçè òåîðèÿ, öåíàòà, êîÿòî ñå ôîðìèðà 
íà äàäåí ïàçàð, îòðàçÿâà ìíåíèåòî íà èíâåñòèòîðèòå è îáîáùàâà 
öÿëàòà íàëè÷íà èíôîðìàöèÿ: òÿ ñëåäîâàòåëíî å ïðàâèëíà îöåíêà íà 
ðåàëíàòà ñòîéíîñò íà öåííèòå êíèæà. Ïðåäïîëàãà ñå, ÷å òàçè ñòîé-
íîñò êîíöåíòðèðà öÿëàòà èíôîðìàöèÿ, íåîáõîäèìà çà íàñî÷âàíå íà 
èêîíîìè÷åñêàòà äåéíîñò, îòòàì è íà îáùåñòâåíèÿ æèâîò. Ïî òà-
êúâ íà÷èí êàïèòàëúò ñå èíâåñòèðà â íàé-ðåíòàáèëíèòå ïðîåêòè 
è èçîñòàâÿ íàé-íååôèêàñíèòå. Òàêàâà å öåíòðàëíàòà èäåÿ íà òàçè 
òåîðèÿ: ôèíàíñîâàòà êîíêóðåíöèÿ âîäè äî ôîðìèðàíå íà òî÷íè öåíè, 
êîèòî ïðåäñòàâëÿâàò íàäåæäåí ñèãíàë çà èíâåñòèòîðèòå è åôèêàñ-
íî íàñî÷âàò èêîíîìè÷åñêîòî ðàçâèòèå.

Íî êðèçàòà äîéäå äà ïîòâúðäè ðàçëè÷íèòå êðèòè÷íè èçñëåäâàíèÿ, 
êîèòî îñïîðâàõà òàçè òåçà. Ôèíàíñîâàòà êîíêóðåíöèÿ íå ôîðìèðà 
íåïðåìåííî òî÷íè öåíè. Îùå ïî-ëîøî — ôèíàíñîâàòà êîíêóðåíöèÿ å 
÷åñòî äåñòàáèëèçèðàùà è âîäè äî ïðåêîìåðíà è íåðàçóìíà åâîëþöèÿ 
íà öåíèòå — ñúçäàâàíåòî íà ôèíàíñîâè áàëîíè.

Îñíîâíàòà ãðåøêà íà òåîðèÿòà çà åôåêòèâíîñò íà ôèíàíñîâè-
òå ïàçàðè å, ÷å ïî îòíîøåíèå íà ôèíàíñîâèòå ïðîäóêòè ïðèëàãà 
îáè÷àéíàòà òåîðèÿ, âàëèäíà çà îáèêíîâåíèòå ñòîêè. Ïðè ïîñëåäíè-
òå êîíêóðåíöèÿòà å îò÷àñòè ñàìîðåãóëèðàùà ïîðàäè òîâà, êîåòî 
íàðè÷àìå „çàêîí“ çà òúðñåíåòî è ïðåäëàãàíåòî — êîãàòî öåíàòà íà 
äàäåíà ñòîêà ðàñòå, ïðîèçâîäèòåëèòå ùå óâåëè÷àò ïðåäëàãàíåòî, 
à êóïóâà÷èòå ùå íàìàëÿò òúðñåíåòî; öåíàòà ñúîòâåòíî ùå ñïàä-
íå è ùå ñå óñòàíîâè íà ðàâíèùå, áëèçêî äî òî÷êàòà íà ðàâíîâåñèå. 
Ñ äðóãè äóìè, êîãàòî öåíàòà íà äàäåíà ñòîêà ðàñòå, êîðèãèðàùè-
òå ñèëè ùå ñà íàñî÷åíè êúì ñïèðàíå è îáðúùàíå íà òåíäåíöèÿòà 
êúì ïîêà÷âàíå. Êîíêóðåíöèÿòà ïîðàæäà òîâà, êîåòî íàðè÷àìå „íå-
ãàòèâíà îáðàòíà âðúçêà“ — êîðèãèðàùè ñèëè, êîèòî ñà íàñî÷åíè â 
îáðàòíà ïîñîêà íà ïúðâîíà÷àëíàòà òåíäåíöèÿ. Èäåÿòà çà åôåêòèâ-
íîñò å ïîðîäåíà îò ïðÿêî ïðåíàñÿíå íà òîçè ìåõàíèçúì âúðõó ôè-
íàíñîâèÿ ïàçàð.

Íî ïðè ïîñëåäíèÿ ñèòóàöèÿòà å ñúâñåì ðàçëè÷íà. Êîãàòî öåíàòà 
ðàñòå, ÷åñòî ñå íàáëþäàâà íå íàìàëÿâàíå, à óâåëè÷àâàíå íà òúðñåíå-
òî! È íàèñòèíà, óâåëè÷åíà öåíà îçíà÷àâà óâåëè÷åíà ðåíòàáèëíîñò 
çà ïðèòåæàòåëèòå íà öåííèòå êíèæà êàòî ïîñëåäèöà îò ðåàëèçèðà-
íà ïðèíàäåíà ñòîéíîñò. Óâåëè÷åíàòà öåíà ïðèâëè÷à íîâè êóïóâà÷è, 
êîåòî îùå ïîâå÷å óâåëè÷àâà ïúðâîíà÷àëíèÿ ðúñò. Ïåðñïåêòèâàòà çà 
áîíóñè êàðà áðîêåðèòå äà çàñèëâàò îùå ïîâå÷å òåíäåíöèÿòà. Òàêà 
ñå ñòèãà äî íåïðåäâèäåíèÿ, íî íåèçáåæåí èíöèäåíò, ïðåäèçâèêâàù 
ïðîìÿíà íà ïðîãíîçèòå â îáðàòíà ïîñîêà è ôèíàíñîâ êðàõ. Òîâà ÿâ-
ëåíèå, äîñòîéíî çà îâöåòå íà Ïàíþðæ, å ïðîöåñ íà „ïîçèòèâíè îáðà-
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òíè âðúçêè“, êîéòî çàñèëâà äèñáàëàíñà. Òîâà å ñïåêóëàòèâåí áàëîí — 
êóìóëàòèâåí ðúñò íà öåíèòå, êîéòî ñàì ïîäõðàíâà ñåáå ñè. Òîçè ïðî-
öåñ íå ôîðìèðà òî÷íè öåíè, à íàïðîòèâ — íåàäåêâàòíè öåíè. 

Ñëåäîâàòåëíî ãîñïîäñòâàùîòî ïîëîæåíèå, çàåìàíî îò ôèíàí-
ñîâèòå ïàçàðè, íå ìîæå äà îñèãóðè åôèêàñíîñò. Íåùî ïîâå÷å — òî å 
ïîñòîÿ íåí èçòî÷íèê íà íåñòàáèëíîñò, êàêòî ÿñíî ïîêàçâà íåïðåêúñ-
íàòàòà ñåðèÿ îò áàëîíè, êîÿòî íàáëþäàâàìå îò 20 ãîäèíè íàñàì: 
ßïîíèÿ, Þãîèçòî÷íà Àçèÿ, Èíòåðíåò, áúðçî ðàçâèâàùè ñå ïàçàðè, 
íåäâèæèìè èìîòè, ñåêþðèòèçàöèÿ. Ôèíàíñîâàòà íåñòàáèëíîñò ñå 
ïðîÿ âÿâà ÷ðåç ñèëíè êîëåáàíèÿ íà îáìåííèòå êóðñîâå è áîðñîâèòå 
öåíè, áåç âðúçêà ñ ôóíäàìåíòàëíèòå èêîíîìè÷åñêè ïîêàçàòåëè. Òàçè 
íåñòàáèëíîñò, ïîðîäåíà îò ôèíàíñîâèÿ ñåêòîð, ñå ðàçïðîñòèðà âúð-
õó ðåàëíàòà èêîíîìèêà ÷ðåç ìíîæåñòâî ìåõàíèçìè.

Çà íàìàëÿâàíå íà íååôåêòèâíîñòòà è íåñòàáèëíîñòòà íà ôèíàí-
ñîâèòå ïàçàðè, ïðåäëàãàìå ÷åòèðè ìåðêè:

Ìÿðêà ¹1 — ñòðèêòíî îáîñîáÿâàíå íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè è äåé-
íîñòòà íà ôèíàíñîâèòå èãðà÷è, çàáðàíà áàíêèòå äà ñïåêóëèðàò çà 
ñâîÿ ñìåòêà ñ öåë èçáÿãâàíå ðàçïðîñòðàíåíèåòî íà áàëîíèòå è ôà-
ëèòèòå.

Ìÿðêà ¹2 — íàìàëÿâàíå íà ëèêâèäíîñòòà è äåñòàáèëèçèðàùàòà 
ñïåêóëà ÷ðåç êîíòðîë âúðõó äâèæåíèåòî íà êàïèòàëè è íàëàãàíå íà 
òàêñè âúðõó ôèíàíñîâèòå òðàíçàêöèè.

Ìÿðêà ¹3 — îãðàíè÷àâàíå íà ôèíàíñîâèòå òðàíçàêöèè äî íèâî, 
ñúîòâåòñòâàùî íà íóæäèòå íà ðåàëíàòà èêîíîìèêà (íàïðèìåð: çà-
ñòðàõîâêà ñðåùó íåïëàòåæîñïîñîáíîñò — CDS, åäèíñòâåíî çà ïðèòå-
æàòåëèòå íà çàñòðàõîâàíè öåííè êíèæà è ò. í.).

Ìÿðêà ¹4 — îïðåäåëÿíå íà òàâàí íà çàïëàòèòå íà áðîêåðèòå.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹2:
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè áëàãîïðèÿòñòâàò 

ñòîïàíñêèÿ ðàñòåæ

Ôèíàíñîâàòà èíòåãðàöèÿ äîâåäå âëàñòòà íà ôèíàíñèòå äî êóë-
ìèíàöèÿ ïîðàäè òîâà, ÷å îáåäèíÿâà è öåíòðàëèçèðà êàïèòàëèñòè÷å-
ñêàòà ñîáñòâåíîñò íà ñâåòîâíî ðàâíèùå. Èìåííî òÿ îïðåäåëÿ äíåñ 
íîðìèòå çà ðåíòàáèëíîñò, îòíàñÿùè ñå çà âñè÷êè êàïèòàëè. Ïðîåê-
òúò èìàøå çà öåë ïàçàðíîòî ôèíàíñèðàíå äà çàìåíè áàíêîâîòî ôè-
íàíñèðàíå íà èíâåñòèöèèòå. Íî òîé âñúùíîñò ñå ïðîâàëè, òúé êàòî 
äíåñ îáùî âçåòî ïðåäïðèÿòèÿòà ôèíàíñèðàò àêöèîíåðèòå, à íå îá-
ðàòíîòî. Ñúùåâðåìåííî óïðàâëåíèåòî íà ïðåäïðèÿòèÿòà ïðåòúð-
ïÿ äúëáîêè ïðîìåíè, çà äà ïîñòèãíå íîðìèòå çà ðåíòàáèëíîñò, íà-



Ìàíèôåñò íà óæàñåíèòå èêîíîìèñòè

13

ëàãàíè îò ïàçàðà. Íàðàñíàëàòà ðîëÿ íà àêöèîíåðñêàòà êîìïîíåíòà 
äîâåäå äî íîâî ñõâàùàíå çà ïðåäïðèÿòèåòî è íåãîâèòå ìåíèäæúðè 
êàòî ðàáîòåùè èçêëþ÷èòåëíî â óñëóãà íà àêöèîíåðèòå. Èç÷åçíà èäå-
ÿòà çà îáù èíòåðåñ íà âñè÷êè ó÷àñòíèöè, äîïðèíàñÿùè çà äåéíîñò-
òà íà ïðåäïðèÿòèåòî. Ïúðâîñòåïåííà çàäà÷à íà ðúêîâîäèòåëèòå 
íà ïðåäïðèÿòèÿòà, êîòèðàíè íà áîðñàòà, å äà çàäîâîëÿò ñòðåìåæà 
çà îáîãàòÿâàíå íà àêöèîíåðèòå è ñàìî òîâà. Òàêà òå ïðåñòàâàò äà 
áúäàò íàåìíè ñëóæèòåëè, êàêòî ïîêàçâà è ïðåêîìåðíèÿò ðúñò íà 
òåõíèòå âúçíàãðàæäåíèÿ. Ñúãëàñíî òåîðèÿòà çà „àãåíòñêèÿ ìîäåë“ 
öåëòà å äà ñå ïîñòèãíå ñõîäñòâî íà èíòåðåñèòå íà ðúêîâîäèòåëèòå 
íà ïðåäïðèÿ òèÿòà è íà àêöèîíåðèòå.

Âúçâðàùàåìîñò íà ñîáñòâåíèÿ êàïèòàë (ROE — Return on Equity) 
îò 15% äî 25% å âå÷å íîðìà, êîÿòî ôèíàíñîâàòà âëàñò íàëàãà íà 
ïðåäïðèÿòèÿòà è íàåìíèòå ðàáîòíèöè. Èíñòðóìåíò íà òàçè âëàñò 
å ëèêâèäíîñòòà, ïîçâîëÿâàùà íà êàïèòàëè, ÷èåòî èçïîëçâàíå å íåçà-
äîâîëèòåëíî, âúâ âñåêè ìîìåíò äà ñå ïðåíàñî÷àò äðóãàäå. Èçïðàâåíè 
ïðåä òàçè âëàñò, íàåìíèòå ðàáîòíèöè è ïîëèòè÷åñêèòå èíñòèòó-
öèè ñà ðàçåäèíåíè è ïîñòàâåíè â íåðàâíîñòîéíî ïîëîæåíèå. Òàçè ëèï-
ñà íà ðàâíîâåñèå âîäè äî íåðàçóìíè ïðåòåíöèè çà ïå÷àëáà, êîèòî ñïú-
âàò ñòîïàíñêèÿ ðàñòåæ è ïðè÷èíÿâàò ïîñòîÿííî çàäúëáî÷àâàíå íà 
ðàçëèêàòà â äîõîäèòå. Îò åäíà ñòðàíà, èçèñêâàíèÿòà çà ïå÷àëáà ñèë-
íî ïîòèñêàò èíâåñòèöèèòå — êîëêîòî èçèñêâàíàòà ðåíòàáèëíîñò 
å ïî-âèñîêà, òîëêîâà ïî-òðóäíî ñå íàìèðàò äîñòàòú÷íî åôåêòèâíè 
ïðîåêòè çà ïîñòèãàíåòî ù. Ðàçìåðúò íà èíâåñòèðàíèòå êàïèòàëè 
îñòàâà íà èñòîðè÷åñêè íèñêî íèâî â Åâðîïà è Ñúåäèíåíèòå ùàòè. Îò 
äðóãà ñòðàíà, òåçè èçèñêâàíèÿ âîäÿò äî ïîñòîÿíåí íàòèñê çà íàìà-
ëÿâàíå íà çàïëàòèòå è ïîêóïàòåëíàòà ñïîñîáíîñò, êîåòî ñå îòðà-
çÿâà íåáëàãîïðèÿòíî âúðõó òúðñåíåòî. Åäíîâðåìåííîòî âúçïèðàíå 
íà èíâåñòèöèèòå è ïîòðåáëåíèåòî âîäè äî ñëàá ðàñòåæ è åíäåìè÷íà 
áåçðàáîòèöà. Òàçè òåíäåíöèÿ áå ñìåê÷åíà â àíãëîñàêñîíñêèòå ñòðà-
íè ïîñðåäñòâîì íàðàñòâàùîòî çàäëúæíÿâàíå íà äîìàêèíñòâàòà è 
÷ðåç ôèíàíñîâè áàëîíè, ñúçäàâàùè ôèêòèâíî áîãàòñòâî, êîåòî ïîçâî-
ëÿâà óâåëè÷àâàíå íà ïîòðåáëåíèåòî áåç ðúñò íà çàïëàòèòå, âîäåùî â 
êðàÿ íà êðàèùàòà äî ôàëèòè.

Çà ïðåäîòâðàòÿâàíå íà îòðèöàòåëíèòå ïîñëåäèöè íà ôèíàíñîâè-
òå ïàçàðè âúðõó ñòîïàíñêàòà äåéíîñò ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå òðè 
ìåðêè:

Ìÿðêà ¹5 — çíà÷èòåëíî óêðåïâàíå íà ñèëèòå çà ïðîòèâîäåéñòâèå 
â ïðåäïðèÿòèÿòà ñ öåë äà ñå çàäúëæàò ðúêîâîäñòâàòà äà âçèìàò 
ïðåäâèä èíòåðåñèòå íà âñè÷êè çàèíòåðåñîâàíè ñòðàíè. 

Ìÿðêà ¹6 — çíà÷èòåëíî óâåëè÷àâàíå íà îáëàãàíåòî íà íàé-âèñî-
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êèòå äîõîäè, çà äà ñå îáåçñìèñëè íàäïðåâàðàòà çà ïîñòèãàíå íà íåïî-
ñèëíà ðåíòàáèëíîñò. 

Ìÿðêà ¹7 — íàìàëÿâàíå íà çàâèñèìîñòòà íà ïðåäïðèÿòèÿòà îò 
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè ÷ðåç ðàçâèâàíå íà ïîëèòèêà çà ïóáëè÷íî êðåäè-
òèðàíå (ñ ïðåôåðåíöèàëíè óñëîâèÿ çà ïðèîðèòåòíè â ñîöèàëíî è åêî-
ëîãè÷íî îòíîøåíèå äåéíîñòè).

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹ 3:
ïàçàðèòå ñà äîáðè  èíäèêàòîðè 

çà ïëàòåæîñïîñîáíîñòòà íà äúðæàâèòå

Ñïîðåä ïðèâúðæåíèöèòå íà òåçàòà çà åôåêòèâíîñò íà ôèíàíñî-
âèòå ïàçàðè, ïðè îöåíêà íà ðèñêà îò ïðåäîñòàâÿíå íà êðåäèòè íà 
äàäåíà äúðæàâà, ïàçàðíèòå îïåðàòîðè âçèìàò ïðåäâèä îáåêòèâíîòî 
ñúñòîÿíèå íà ïóáëè÷íèòå ù ôèíàíñè. Äà ðàçãëåäàìå ïðèìåðà ñ ãðúö-
êèÿ äúëã: çà îöåíêà íà ñèòóàöèÿòà ôèíàíñîâèòå îïåðàòîðè è îâëàñ-
òåíèòå çà âçåìàíå íà ðåøåíèÿ ñå îïèðàò åäèíñòâåíî íà ôèíàíñîâè-
òå àíàëèçè. Òàêà íàïðèìåð, êîãàòî ëèõâåíèÿò ïðîöåíò, èçèñêâàí îò 
Ãúðöèÿ, íàðàñíà äî íàä 10%, âñè÷êè çàêëþ÷èõà, ÷å ðèñêúò îò íåïëàòå-
æîñïîñîáíîñò å ãîëÿì — ùîì èíâåñòèòîðèòå íàëàãàò ïîäîáíà ðèñêî-
âà ïðåìèÿ, òîâà îçíà÷àâà, ÷å îïàñíîñòòà å èçêëþ÷èòåëíî ãîëÿìà.

Òîâà å ñåðèîçíà ãðåøêà, êàòî ñå èìà ïðåäâèä ñúùèíñêàòà ïðèðîäà 
íà îöåíêàòà îò ñòðàíà íà ôèíàíñîâèÿ ïàçàð. Ïîñëåäíèÿò íå å åôåê-
òèâåí è ÷åñòî ôîðìèðà öåíè, ëèøåíè îò âñÿêàêâà âðúçêà ñ ôóíäàìåí-
òàëíèòå ïðèíöèïè íà èêîíîìèêàòà. Ïðè òîâà ïîëîæåíèå àíàëèçúò 
íà äàäåíà ñèòóàöèÿ å íåðàçóìíî äà ïî÷èâà åäèíñòâåíî íà ôèíàíñî-
âàòà îöåíêà. Îöåíêàòà íà ñòîéíîñòòà íà äàäåíà öåííà êíèãà íå å 
ñðàâíèìà ñ èçìåðâàíåòî íà îáåêòèâíà âåëè÷èíà, êàòî íàïðèìåð òå-
æåñòòà íà ïðåäìåò. Öåííàòà êíèãà å ïðàâî íà áúäåù äîõîä — çà äà ñå 
îïðåäåëè íåãîâàòà ñòîéíîñò, å íåîáõîäèìî äà ñå ïðåäâèäè áúäåùåòî. 
Òîâà å âúïðîñ íà ïðåöåíêà, à íå íà îáåêòèâíî èçìåðâàíå, òúé êàòî â 
äàäåíèÿ ìîìåíò áúäåùåòî ïî íèêàêúâ íà÷èí íå å ïðåäîïðåäåëåíî. Íà 
ïàçàðà íà öåííè êíèæà îöåíêàòà ñúîòâåòñòâà íà òîâà, êîåòî îïåðà-
òîðèòå ñìÿòàò, ÷å ùå ñå ïîëó÷è â áúäåùå. Ôèíàíñîâàòà ñòîéíîñò 
å ðåçóëòàò îò ïðåöåíêà, îò âÿðâàíå, îò çàëîã â áúäåùåòî — íèùî íå 
ãàðàíòèðà, ÷å îöåíêàòà íà ôèíàíñîâèÿ ïàçàð å çà ïðåäïî÷èòàíå ïðåä 
äðóãèòå ôîðìè íà îöåíÿâàíå.     

Íà âñè÷êîòî îòãîðå ôèíàíñîâàòà îöåíêà íå å íåóòðàëíà — òÿ 
îêàçâà âúçäåéñòâèå âúðõó èçìåðâàíèÿ îáåêò, àíãàæèðà è èçãðàæäà 
áúäåùåòî, çà êîåòî ñàìî ïðåäïîëàãà. Òîâà ïîçâîëÿâà ðåéòèíãîâèòå 
àãåíöèè äà äîïðèíàñÿò ñúùåñòâåíî çà îïðåäåëÿíå íà ëèõâåíèòå ïðî-
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öåíòè íà îáëèãàöèîííèòå ïàçàðè, êàòî ïðèñúæäàò îöåíêè, îòëè÷à-
âàùè ñå ñ ãîëÿìà äîçà ñóáåêòèâíîñò, äîðè ñúñ ñòðåìåæ çà ïîäõðàí-
âàíå íà íåñòàáèëíîñòòà — èçòî÷íèê íà ñïåêóëàòèâíè ïå÷àëáè. Êàòî 
ïîíèæàâàò ðåéòèíãà íà äàäåíà äúðæàâà, òå óâåëè÷àâàò ëèõâåíèÿ 
ïðîöåíò, èçèñêâàí îò ôèíàíñîâèòå èãðà÷è çà ïðèäîáèâàíå íà öåííè 
êíèæà îò äúðæàâíèÿ äúëã íà ñúîòâåòíàòà äúðæàâà, è ïî òàêúâ íà-
÷èí óâåëè÷àâàò ðèñêà îò ôàëèò, êîéòî ñàìèòå òå ñà îïîâåñòèëè.

Çà äà ñå íàìàëè âúçäåéñòâèåòî íà ïñèõîëîãèÿòà íà ïàçàðèòå âúðõó 
ôèíàíñèðàíåòî íà äúðæàâèòå, ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå äâå ìåðêè :

Ìÿðêà ¹8 — íà ðåéòèíãîâèòå àãåíöèè íå áèâà äà ñå ïîçâîëÿâà äà 
âúçäåéñòâàò ïðîèçâîëíî âúðõó ëèõâåíèòå ïðîöåíòè íà îáëèãàöèîí-
íèòå ïàçàðè, ïîíèæàâàéêè ðåéòèíãà íà äúðæàâèòå. Òÿõíàòà äåé-
íîñò òðÿáâà äà áúäå ðåãëàìåíòèðàíà, êàòî ñå èçèñêâà îöåíêàòà èì 
äà áúäå ðåçóëòàò îò ïðîçðà÷åí èêîíîìè÷åñêè àíàëèç.

Ìÿðêà ¹8à — äà ñå îñâîáîäÿò äúðæàâèòå îò çàïëàõàòà íà ôè-
íàíñîâèòå ïàçàðè, êàòî ñå ãàðàíòèðà èçêóïóâàíåòî íà äúðæàâíèòå 
öåííè êíèæà îò Åâðîïåéñêàòà öåíòðàëíà áàíêà.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹ 4: 
íàðàñòâàíåòî íà äúðæàâíèÿ äúëã å ðåçóëòàò 

îò ïðåêîìåðíè ðàçõîäè

Ìèøåë Ïåáðî — åäèí îò „êðúñòíèöèòå“ íà ôðåíñêàòà áàíêà, 
îïèñâà ïðåç 2005 ã. â åäèí îò ïîðú÷àíèòå ìó îôèöèàëíè äîêëàäè êàê 
Ôðàíöèÿ å õâàíàòà çà ãúðëîòî îò äúðæàâíèÿ ñè äúëã è æåðòâà áú-
äåùèòå ñè ïîêîëåíèÿ, êàòî äîïóñêà íåïðåìåðåíè ñîöèàëíè ðàçõîäè. 
Äúðæàâà, ïîòúíàëà â äúëãîâå, ïîäîáíî íà áàùà àëêîõîëèê, êîéòî ïèå 
ïîâå÷å, îòêîëêîòî ìó ïîçâîëÿâàò äîõîäèòå — òàêàâà å êàðòèíàòà, 
ðàçïðîñòðàíÿâàíà îáèêíîâåíî â óâîäíèòå ñòàòèè íà ïîâå÷åòî âåñò-
íèöè. Âñúùíîñò îáà÷å êîíñòàòèðàíèÿò îòñêîðî åêñïëîçèâåí ðúñò 
íà äúðæàâíèÿ äúëã âúâ Ôðàíöèÿ è ïî ñâåòà ñå äúëæè íà ñúâñåì äðóãè 
ïðè÷èíè — íà ïëàíîâåòå çà ñïàñÿâàíå íà ôèíàíñîâèÿ ñåêòîð è íàé-
âå÷å íà ðåöåñèÿòà, ïðåäèçâèêàíà îò áàíêîâàòà è ôèíàíñîâàòà êðè-
çà, çàïî÷íàëà ïðåç 2008 ã. Ñðåäíèÿò ïóáëè÷åí äåôèöèò â åâðîçîíàòà 
âúçëèçàøå íà ñàìî 0,6% îò ÁÂÏ ïðåç 2007 ã., íî êðèçàòà ïðåäèçâèêà 
íàðàñòâàíåòî ìó íà 7% ïðåç 2010 ã. Ñúùåâðåìåííî äúðæàâíèÿò äúëã 
ñå óâåëè÷è îò 66% íà 84% îò ÁÂÏ.

Âÿðíî å, ÷å íàðàñòâàíåòî íà äúðæàâíèÿ äúëã íà Ôðàíöèÿ è íà 
ãîëÿì áðîé åâðîïåéñêè äúðæàâè çàïî÷íà ñ óìåðåíè òåìïîâå îùå ïðå-
äè ðåöåñèÿòà. Ïðè÷èíà çà òîâà íå å ðúñòúò íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè 
(íàïðîòèâ, êàòî ïðîöåíò îò ÁÂÏ òå ñà ñòàáèëíè èëè íàìàëÿâàò â 
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Åâðîïåéñêèÿ ñúþç îò íà÷àëîòî íà 90-òå ãîäèíè íàñàì), à íàé-âå÷å 
ñïàäúò íà ïóáëè÷íèòå ïðèõîäè ïîðàäè ñëàáèÿ ñòîïàíñêè ðàñòåæ 
ïðåç ïåðèîäà è ôèñêàëíàòà êîíòðàðåâîëþöèÿ, èçâúðøâàíà îò ïîâå-
÷åòî ïðàâèòåëñòâà îò äâàäåñåò è ïåò ãîäèíè íàñàì. Ðàçãëåæäàíà 
â ïî-äúëãîñðî÷åí àñïåêò, ôèñêàëíàòà êîíòðàðåâîëþöèÿ íåïðåêúñ-
íàòî ïîäõðàíâàøå ðúñòà íà äúëãà â ïåðèîäèòå ìåæäó îòäåëíèòå 
ðåöåñèè. Âúâ Ôðàíöèÿ íàïðèìåð íåîòäàâíàøåí ïàðëàìåíòàðåí äî-
êëàä îò÷èòà, ÷å ïðèåòèòå ðåøåíèÿ çà íàìàëÿâàíå íà äàíú÷íàòà 
òåæåñò ìåæäó 2000 è 2010 ã. ñà ñòðóâàëè 100 ìèëèàðäà åâðî, áåç äà 
ñå ñìÿòà öåíàòà íà îñâîáîæäàâàíå îò ñîöèàëíè óäðúæêè (30 ìèëè-
àðäà) è äðóãè „ôèñêàëíè ðàçõîäè“. Ïðåäâèä ëèïñàòà íà ôèñêàëíà õàð-
ìîíèçàöèÿ, åâðîïåéñêèòå äúðæàâè ñå âïóñíàõà âúâ ôèñêàëíà êîíêó-
ðåíöèÿ, íàìàëÿâàéêè êîðïîðàòèâíèÿ äàíúê, äàíúêà âúðõó âèñîêèòå 
äîõîäè è èìîòíèÿ äàíúê. Ìàêàð îòíîñèòåëíàòà òåæåñò íà òåçè 
äåòåðìèíàíòè äà âàðèðà â ðàçëè÷íèòå ñòðàíè, ïî÷òè âñåîáùîòî 
óâåëè÷åíèå íà ïóáëè÷íèòå äåôèöèòè è íà êîåôèöèåíòà íà çàäëúæ-
íÿëîñò íà äúðæàâèòå â Åâðîïà ïðåç ïîñëåäíèòå òðèäåñåò ãîäèíè íå 
ñå äúëæè ãëàâíî íà îòêëîíåíèå îò íîðìàòà íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè. 
Òàçè äèàãíîçà îòâàðÿ åñòåñòâåíî äðóãè âúçìîæíîñòè çà ðåøåíèÿ 
îñâåí âå÷íî ïðåïîâòàðÿíèòå ïðèçèâè çà íàìàëÿâàíå íà ïóáëè÷íèòå 
ðàçõîäè.

Çà äà ñå âúçñòàíîâè èíôîðìèðàíîòî ïóáëè÷íî ðàçèñêâàíå íà èç-
òî÷íèöèòå íà çàäëúæíÿâàíå è ñúîòâåòíèòå ñðåäñòâà çà ïðåîäîëÿâà-
íåòî ìó, ïîñòàâÿìå íà îáñúæäàíå ñëåäíîòî ïðåäëîæåíèå:

Ìÿðêà ¹ 9 — èçâúðøâàíå íà ïóáëè÷åí è ãðàæäàíñêè îäèò íà äúð-
æàâíèÿ äúëã ñ öåë óñòàíîâÿâàíå íà èçòî÷íèöèòå ìó è îïðåäåëÿíå íà 
îñíîâíèòå ïðèòåæàòåëè íà öåííè êíèæà ïî äúëãà è òÿõíàòà ñòîé-
íîñò.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹5:
íåîáõîäèìî å äà ñå íàìàëÿò ðàçõîäèòå, 

çà äà ñå íàìàëè äúðæàâíèÿò äúëã

Ìàêàð íàðàñòâàíåòî íà äúðæàâíèÿ äúëã äà ñå äúëæè îò÷àñòè íà 
óâåëè÷åíèåòî íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè, îðÿçâàíåòî íà ïîñëåäíèòå íå 
áè ñïîìîãíàëî íåïðåìåííî çà ðåøàâàíåòî íà âúïðîñà. Äèíàìèêàòà íà 
äúðæàâíèÿ äúëã íÿìà ãîëÿìà ïðèëèêà ñ äúëãà íà åäíî äîìàêèíñòâî — 
ìàêðîèêîíîìèêàòà íå ñå ñâåæäà äî èêîíîìèêàòà íà äîìàêèíñòâàòà. 
Äèíàìèêàòà íà äúëãà çàâèñè îò íÿêîëêî ôàêòîðà: íèâîòî íà íà÷àë-
íèÿ äåôèöèò, à ñúùî è ðàçëèêàòà ìåæäó ëèõâåíèÿ ïðîöåíò è íîìè-
íàëíèÿ òåìï íà ñòîïàíñêè ðàñòåæ.
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Àêî ïîñëåäíèÿò å ïî-íèñúê îò ëèõâåíèÿ ïðîöåíò, äúëãúò ùå ðàñ-
òå ìåõàíè÷íî ïîðàäè åôåêòà „ñíåæíà òîïêà“ — ñóìàòà íà ëèõâèòå 
ðàñòå, êàêòî è îáùèÿò äåôèöèò (âêëþ÷èòåëíî ëèõâèòå ïî äúëãà). 
Òàêà â íà÷àëîòî íà 90-òå ãîäèíè ïîëèòèêàòà çà ñèëåí ôðàíê, ïðî-
âåæäàíà îò Áåðåãîâîà, ïðîäúëæè äà ñå ïðèëàãà âúïðåêè ðåöåñèÿòà îò     
1993-1994 ã. è äîâåäå äî ëèõâåí ïðîöåíò, òðàéíî ïî-âèñîê îò òåìïà íà 
ñòîïàíñêè ðàñòåæ, êîåòî îáÿñíÿâà ðåçêèÿ ñêîê íà äúðæàâíèÿ äúëã íà 
Ôðàíöèÿ ïðåç òîçè ïåðèîä. Ñúùèÿò ìåõàíèçúì ïîçâîëÿâà äà ñå îáÿñ-
íè óâåëè÷àâàíåòî íà äúëãà ïðåç ïúðâàòà ïîëîâèíà íà 80-òå ãîäèíè 
ïîä âúçäåéñòâèåòî íà íåîëèáåðàëíàòà ðåâîëþöèÿ è íà ïîëèòèêàòà 
íà âèñîêè ëèõâåíè ïðîöåíòè, ïðîâåæäàíà îò Ðîíàëä Ðåéãúí è Ìàðãà-
ðåò Òà÷úð.

Íî ñàìèÿò òåìï íà ñòîïàíñêè ðàñòåæ íå å íåçàâèñèì îò ïóáëè÷-
íèòå ðàçõîäè — â êðàòêîñðî÷åí àñïåêò ñòàáèëèçèðàíåòî íà ïóáëè÷-
íèòå ðàçõîäè íàìàëÿâà äúëáî÷èíàòà íà ðåöåñèÿòà („àâòîìàòè÷íè 
ñòàáèëèçàòîðè“); â äúëãîñðî÷åí àñïåêò ïóáëè÷íèòå èíâåñòèöèè è 
ðàçõîäè (îáðàçîâàíèå, çäðàâåîïàçâàíå, íàóêà, èíôðàñòðóêòóðà…) ñòè-
ìóëèðàò ðàñòåæà. Ïîãðåøíî å äà ñå òâúðäè, ÷å âñåêè ïóáëè÷åí äåôè-
öèò óâåëè÷àâà ñúñ ñúùàòà ñóìà äúðæàâíèÿ äúëã èëè ÷å âñÿêî ñòî-
ïÿâàíå íà äåôèöèòà ïîçâîëÿâà ñúîòâåòíî äà ñå íàìàëè äúëãúò. Àêî 
íàìàëÿâàíåòî íà äåôèöèòà âúçïèðà èêîíîìè÷åñêàòà àêòèâíîñò, 
äúëãúò îùå ïîâå÷å ùå íàðàñíå. Ëèáåðàëíèòå êîìåíòàòîðè ñå àðãó-
ìåíòèðàò ñ ôàêòà, ÷å íÿêîè ñòðàíè (Êàíàäà, Øâåöèÿ, Èçðàåë) ðÿçêî 
ïðåðàçãëåäàõà ïóáëè÷íèòå ñè ðàçõîäè ïðåç 90-òå ãîäèíè è íåçàáàâíî 
ñëåä òîâà ïîñòèãíàõà ìîùíî âúçñòàíîâÿâàíå íà ðàñòåæà. Íî òîâà 
å âúçìîæíî ñàìî àêî ïðåñòðóêòóðèðàíåòî íà ðàçõîäèòå ñå èçâúðøè 
â îòäåëíà ñòðàíà, êîÿòî íåçàáàâíî âúçñòàíîâÿâà êîíêóðåíòîñïîñî-
áíîñòòà ñè â ñðàâíåíèå ñúñ ñâîèòå êîíêóðåíòè. Òîâà, êîåòî î÷åâèäíî 
çàáðàâÿò ïðèâúðæåíèöèòå íà åâðîïåéñêîòî ïðåñòðóêòóðèðàíå, å, ÷å 
îñíîâíè êëèåíòè è êîíêóðåíòè íà åâðîïåéñêèòå ñòðàíè ñà äðóãèòå 
åâðîïåéñêè ñòðàíè, êàòî â îáùè ëèíèè ÅÑ íå å îñîáåíî îòâîðåí íà-
âúí. Åäíîâðåìåííî è ìàñîâî íàìàëÿâàíå íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè âúâ 
âñè÷êè äúðæàâè-÷ëåíêè íà ÅÑ ìîæå ñàìî äà çàäúëáî÷è ðåöåñèÿòà è 
ñúîòâåòíî äà óâåëè÷è îùå ïîâå÷å äúðæàâíèÿ äúëã.

Çà äà ïðåäîòâðàòèì ïðåðàçãëåæäàíå íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè, êîå-
òî áè äîâåëî äî ñîöèàëíà è ïîëèòè÷åñêà êàòàñòðîôà, ïîñòàâÿìå íà 
ðàçèñêâàíå ñëåäíèòå äâå ìåðêè:

Ìÿðêà ¹10 — äà ñå çàïàçè, äîðè óâåëè÷è, íèâîòî íà ñîöèàëíà çà-
êðèëà (çàñòðàõîâêà ñðåùó áåçðàáîòèöà, æèëèùíî íàñòàíÿâàíå...).

Ìÿðêà ¹11 — äà ñå óâåëè÷àò áþäæåòèòå íà îáðàçîâàíèåòî è íàó-
êàòà, êàêòî è èíâåñòèöèèòå â åêîëîãèÿòà, ñ öåë ñúçäàâàíå íà óñëî-
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âèÿ çà óñòîé÷èâ ðàñòåæ, ïîçâîëÿâàù ãîëÿìî ïîíèæàâàíå íà áåçðàáî-
òèöàòà.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹6:
äúðæàâíèÿò äúëã ïðåõâúðëÿ ôèíàíñîâèòå ïîñëåäèöè 

îò íàøàòà ðàçòî÷èòåëíîñò âúðõó âíóöèòå íè

Ñúùåñòâóâà è äðóãî ïîãðåøíî òâúðäåíèå, êîåòî ñìåñâà èêîíîìè-
êàòà íà äîìàêèíñòâàòà ñ ìàêðîèêîíîìèêàòà. Ñïîðåä íåãî äúðæàâ-
íèÿò äúëã ïðåäñòàâëÿâàë ïðåõâúðëÿíå íà áîãàòñòâî â óùúðá íà áú-
äåùèòå ïîêîëåíèÿ. Äúðæàâíèÿò äúëã äåéñòâèòåëíî ïðåäñòàâëÿâà 
ìåõàíèçúì çà òðàíñôåð íà áîãàòñòâî, íî íàé-âå÷å îò îáèêíîâåíèòå 
äàíúêîïëàòöè êúì ðåíòèåðèòå.

Ïî ñèëàòà íà ëîãèêà, êîÿòî ðÿäêî ñå ïîòâúðæäàâà îò ïðàêòèêà-
òà è ñïîðåä êîÿòî íàìàëÿâàíåòî íà äàíúöèòå ñòèìóëèðà ðàñòåæà è 
âîäè â êðàéíà ñìåòêà äî óâåëè÷àâàíå íà ïóáëè÷íèòå ïðèõîäè, åâðîïåé-
ñêèòå äúðæàâè îò 1980 ã. íàñàì ïîäðàæàâàò íà Ñúåäèíåíèòå ùàòè, 
êàòî ñå íàäïðåâàðâàò äà îïðåäåëÿò âñå ïî-íèñêè äàíúöè. Ìíîãîêðàò-
íî áÿõà ïîíèæàâàíè äàíúöè è ñîöèàëíè âíîñêè (âúðõó êîðïîðàòèâíà-
òà ïå÷àëáà, âúðõó âèñîêèòå äîõîäè, âúðõó èìóùåñòâîòî, ñîöèàëíèòå 
âíîñêè çà ñìåòêà íà ðàáîòîäàòåëèòå è äð.), íî åôåêòúò âúðõó ñòî-
ïàíñêèÿ ðàñòåæ å äîñòà ñúìíèòåëåí. Òåçè àíòèïðåðàçïðåäåëèòåëíè 
ôèñêàëíè ìåðêè âëîøèõà åäíîâðåìåííî è êóìóëàòèâíî ñîöèàëíèòå 
íåðàâåíñòâà è ïóáëè÷íèÿ äåôèöèò.

Ïîäîáíè ôèñêàëíè ïîëèòèêè ïðèíóäèõà ïóáëè÷íèòå àäìèíèñòðà-
öèè äà çàäëúæíåÿò êúì ñúñòîÿòåëíèòå ñåìåéñòâà è ôèíàíñîâèòå 
ïàçàðè, çà äà ìîãàò äà ôèíàíñèðàò òàêà ñúçäàäåíèòå äåôèöèòè. 
Ïîëó÷è ñå „åôåêò äæàêïîò“ — ñ ïàðèòå îò èêîíîìèñàíèòå äàíú-
öè áîãàòèòå óñïÿõà äà ïðèäîáèÿò öåííè êíèæà (íîñåùè ëèõâà) îò 
äúðæàâíèÿ äúëã, åìèòèðàíè çà ôèíàíñèðàíå íà ïóáëè÷íèÿ äåôèöèò, 
ïðåäèçâèêàí îò íàìàëÿâàíåòî íà äàíúöèòå… Âúâ Ôðàíöèÿ îáñëóæ-
âàíåòî íà äúðæàâíèÿ äúëã ñòðóâà 40 ìèëèàðäà åâðî ãîäèøíî, ïî÷òè 
êîëêîòî ïðèõîäèòå îò äàíúê îáù äîõîä. Áðèëÿíòíîòî ïðîâåæäàíå 
íà ìàíåâðàòà ñå ïîäñèëè è îò óñïåøíîòî óáåæäàâàíå íà íàñåëåíèå-
òî, ÷å äúðæàâíèÿò äúëã å íàðàñíàë ïî âèíà íà ÷èíîâíèöèòå, ïåíñèî-
íåðèòå è áîëíèòå.

Ñëåäîâàòåëíî óâåëè÷àâàíåòî íà äúðæàâíèÿ äúëã â Åâðîïà è Ñúå-
äèíåíèòå ùàòè íå å ðåçóëòàò îò åêñïàíçèîíèñòè÷íè êåéíñèàíñêè 
ïîëèòèêè èëè îò ðàçòî÷èòåëíè ñîöèàëíè ïîëèòèêè, à ïî-ñêîðî îò 
ïîëèòèêà â ïîëçà íà ïðèâèëåãèðîâàíèòå ñëîåâå — „ôèñêàëíèòå ðàçõî-
äè“ (íàìàëåíèÿ íà äàíúöè è ñîöèàëíè âíîñêè) óâåëè÷àâàò ðàçïîëàãàå-
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ìèòå äîõîäè íà íàé-ìàëêî íóæäàåùèòå ñå, êîèòî ìîãàò äà óâåëè÷àò 
êàïèòàëîâëîæåíèÿòà ñè, ïî-ñïåöèàëíî â ñúêðîâèùíè áîíîâå, íîñåùè 
ëèõâè, ïëàùàíè ñ äàíúöèòå, óäúðæàíè îò âñè÷êè äàíúêîïëàòöè. Â ðå-
çóëòàò ñå ïîëó÷àâà ìåõàíèçúì çà îáðàòíî ïðåðàçïðåäåëåíèå — îò íà-
ðîäíèòå êúì ñúñòîÿòåëíèòå êëàñè ÷ðåç äúðæàâíèÿ äúëã, êîéòî ïðè 
âñè÷êè ñëó÷àè íîñè ðåíòà íà ÷àñòíè ëèöà. 

Çà ñïðàâåäëèâî âúçñòàíîâÿâàíå íà áàëàíñà íà ïóáëè÷íèòå ôèíàíñè 
â Åâðîïà è Ôðàíöèÿ ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå ñëåäíèòå äâå ìåðêè:

Ìÿðêà ¹12 — äà ñå âúçñòàíîâè ñèëíî ïðåðàçïðåäåëÿùèÿò õàðàê-
òåð íà ïðåêèòå äàíúöè âúðõó äîõîäèòå (ïðåìàõâàíå íà äàíú÷íèòå 
îòñòúïêè, ñúçäàâàíå íà íîâè ñòúïêè â äàíú÷íàòà ñêàëà è óâåëè÷àâà-
íå íà ñòàâêèòå íà äàíúê îáù äîõîä..…).

Ìÿðêà ¹13 — ïðåìàõâàíå íà âúâåäåíèòå çà ïðåäïðèÿòèÿòà äàíú÷-
íè îòñòúïêè, êîèòî íÿìàò äîñòàòú÷åí åôåêò âúðõó çàåòîñòòà.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹7:
íåîáõîäèìî å äà âúçñòàíîâèì äîâåðèåòî íà ôèíàíñîâèòå 

ïàçàðè, çà äà ôèíàíñèðàìå äúðæàâíèÿ äúëã

Íà ñâåòîâíî íèâî íàðàñòâàíåòî íà äúðæàâíèòå äúëãîâå òðÿáâà 
äà ñå àíàëèçèðà â ñúîòíîøåíèå ñ ðàçâèòèåòî íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè. 
Ïðåç ïîñëåäíèòå òðèäåñåò ãîäèíè áëàãîäàðåíèå íà òîòàëíàòà ëèáå-
ðàëèçàöèÿ íà äâèæåíèåòî íà êàïèòàëè ôèíàíñèòå çíà÷èòåëíî óâåëè-
÷èõà âëèÿíèåòî ñè âúðõó èêîíîìèêàòà. Ãîëåìèòå ôèðìè ïðèáÿãâàò 
âñå ïî-ìàëêî äî áàíêîâè êðåäèòè è âñå ïîâå÷å äî ôèíàíñîâèòå ïàçàðè. 
Äîìàêèíñòâàòà ñúùî îòáåëÿçâàò êàê ðàñòÿùà ÷àñò îò òåõíèòå 
ñïåñòÿâàíèÿ ñå âëèâà âúâ ôèíàíñîâèòå ïàçàðè çà ïåíñèè ÷ðåç ðàçëè÷-
íè âèäîâå êàïèòàëîâëîæåíèÿ èëè â íÿêîè ñòðàíè ïîñðåäñòâîì ôè-
íàíñèðàíåòî íà æèëèùåòî èì (èïîòå÷íè êðåäèòè). Óïðàâëÿâàùèòå 
ïîðòôåéëè ñå ñòðåìÿò äà ðàçíîîáðàçÿò ðèñêà è çàëàãàò íå ñàìî íà 
÷àñòíè, íî è íà äúðæàâíè öåííè êíèæà. Òå ñà ëåñíî äîñòúïíè íà ïàçà-
ðà, òúé êàòî ïðàâèòåëñòâàòà ïðèëàãàò ïîëèòèêà, âîäåùà êúì óâå-
ëè÷åíèå íà äåôèöèòà: âèñîêè ëèõâåíè ïðîöåíòè, äàíú÷íè îáëåê÷åíèÿ, 
íàñî÷åíè êúì âèñîêèòå äîõîäè, ìàñîâî ñòèìóëèðàíå íà ñïåñòîâíîñò-
òà íà äîìàêèíñòâàòà çà áëàãîïðèÿòñòâàíå íà ïåíñèîííèòå ðåæèìè 
÷ðåç êàïèòàëèçàöèÿ è ò.í.

Â ðàìêèòå íà ÅÑ ôèíàíñèàðèçàöèÿòà íà äúðæàâíèÿ äúëã å çàïè-
ñàíà â äîãîâîðèòå: ñëåä Ìààñòðèõò íà öåíòðàëíèòå áàíêè ñå çàáðà-
íÿâà äà ôèíàíñèðàò ïðÿêî äúðæàâèòå, êîèòî ñà äëúæíè äà âçèìàò 
çàåìè íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè. Òàçè „ïàðè÷íà ðåïðåñèÿ“ ñúïúòñòâà 
„ôèíàíñîâàòà ëèáåðàëèçàöèÿ“ è å òî÷íî îáðàòíà íà ïîëèòèêèòå 
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íà „ôèíàíñîâà ðåïðåñèÿ“ (äðàñòè÷íî îãðàíè÷àâàíå íà ñâîáîäàòà íà 
äåéñòâèå íà ôèíàíñèòå) è „ïàðè÷íà ëèáåðàëèçàöèÿ“ (ñëåä êðàÿ íà 
çëàòíèÿ åòàëîí), âúçïðèåòè ñëåä ãîëÿìàòà êðèçà îò 30-òå ãîäèíè íà 
XX âåê. Öåëòà å äúðæàâèòå, çà êîèòî ñå ïðåäïîëàãà, ÷å ïî ïðèðîäà ñà 
ïðåêîìåðíî ðàçòî÷èòåëíè, äà áúäàò ïîäëîæåíè íà äèñöèïëèíàòà íà 
ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, çà êîèòî ñå ïðåäïîëàãà, ÷å ïî ïðèðîäà ñà åôåê-
òèâíè è âñåçíàåùè.

Â ðåçóëòàò íà òîçè äîêòðèíåðñêè ïîõâàò Åâðîïåéñêàòà öåí-
òðàëíà áàíêà (ÅÖÁ) íÿìà ïðàâî äà èçêóïóâà ïðÿêî äúðæàâíè îáëè-
ãàöèè, åìèòèðàíè îò åâðîïåéñêèòå äúðæàâè. Ëèøåíè îò ãàðàíöèÿ, 
÷å ìîãàò âèíàãè äà ïîëó÷àò ôèíàíñèðàíå îò Öåíòðàëíàòà áàíêà, 
ñòðàíèòå îò Þæíà Åâðîïà ñòàíàõà æåðòâà íà ñïåêóëàòèâíè àòàêè. 
Âÿðíî å, ÷å îò íÿêîëêî ìåñåöà íàñàì, âúïðåêè ÷å äîñåãà å áèëà áåçðå-
çåðâíî âÿðíà íà îðòîäîêñàëíèòå ñõâàùàíèÿ, ÅÖÁ èçêóïóâà äúðæàâíè 
îáëèãàöèè ñ ïàçàðåí ëèõâåí ïðîöåíò, çà äà óñïîêîè íàïðåæåíèåòî íà 
åâðîïåéñêèÿ îáëèãàöèîíåí ïàçàð. Íî íå ñå çíàå äàëè òîâà ùå áúäå äîñ-
òàòú÷íî, â ñëó÷àé ÷å êðèçàòà ñ äúëãà ñå çàäúëáî÷è è ïàçàðíàòà ëèõâà 
ïîëåòè íàãîðå. Òîãàâà áè áèëî òðóäíî äà ñå ïîääúðæà òîçè îðòîäîê-
ñàëåí ìîíåòàðèçúì, ëèøåí îò ñåðèîçíè íàó÷íè îñíîâàíèÿ.

Çà ïðåîäîëÿâàíå íà ïðîáëåìà ñ äúðæàâíèÿ äúëã ïîñòàâÿìå íà 
ðàçèñêâàíå äâå ìåðêè:

Ìÿðêà ¹14 — äà ñå ðàçðåøè íà Åâðîïåéñêàòà öåíòðàëíà áàíêà äà 
ôèíàíñèðà ïðÿêî äúðæàâèòå (èëè äà çàäúëæàâà òúðãîâñêèòå áàíêè 
äà çàïèñâàò äúðæàâíè îáëèãàöèè) ñ íèñúê ëèõâåí ïðîöåíò, êàòî ïî 
òîçè íà÷èí îòïóñíå ìåíãåìåòî, ñ êîåòî ãè ïðèòèñêàò ôèíàíñîâèòå 
ïàçàðè.

Ìÿðêà ¹15 — àêî å íåîáõîäèìî, äúðæàâíèÿò äúëã äà áúäå ïðå-
ñòðóêòóðèðàí, êàòî íàïðèìåð ñå îïðåäåëè òàâàí íà îáñëóæâàíåòî 
íà äúëãà äî îïðåäåëåí ïðîöåíò îò ÁÂÏ è êàòî ñå äèôåðåíöèðàò êðå-
äèòîðèòå â çàâèñèìîñò îò áðîÿ íà ïðèòåæàâàíèòå öåííè êíèæà: 
íàé-ãîëåìèòå ðåíòèåðè (÷àñòíè ëèöà èëè èíñòèòóöèè) òðÿáâà äà 
ïðèåìàò çíà÷èòåëíî óäúëæàâàíå íà ïðîôèëà íà äúëãà, äîðè ÷àñòè÷-
íîòî ìó èëè ïúëíî àíóëèðàíå. Íåîáõîäèìî å ñúùî äà áúäàò ïðåäîãîâî-
ðåíè ïðåêîìåðíèòå ëèõâåíè ïðîöåíòè ïî öåííèòå êíèæà, åìèòèðàíè 
îò äúðæàâèòå â çàòðóäíåíèå ïî âðåìå íà êðèçàòà.

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹8:
Åâðîïåéñêèÿò ñúþç áðàíè åâðîïåéñêèÿ ñîöèàëåí ìîäåë

Åâðîïåéñêîòî èçãðàæäàíå ñå ÿâÿâà ïðîòèâîðå÷èâ ïðîöåñ. Ñúâ-
ìåñòíî ñúùåñòâóâàò äâå âèçèè çà Åâðîïà, êîèòî íå ñìåÿò äà ñå 
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ñáëúñêàò îòêðèòî. Ñïîðåä ñîöèàëäåìîêðàòèòå Åâðîïà áè òðÿá-
âàëî äà ïîîùðÿâà åâðîïåéñêèÿ ñîöèàëåí ìîäåë — ïëîä íà ïîñòèãíà-
òèÿ ñëåä Âòîðàòà ñâåòîâíà âîéíà ñîöèàëåí êîìïðîìèñ, ñ íåãîâà-
òà ñîöèàëíà çàêðèëà, îáùåñòâåíè óñëóãè è ïðîìèøëåíè ïîëèòèêè. 
Òÿ òðÿáâàøå äà èçãðàäè ñòåíà ñðåùó ëèáåðàëíàòà ãëîáàëèçàöèÿ, 
äà ïîäêðåïè è îñèãóðè æèçíåíîñò è íàïðåäúê íà òîçè ìîäåë. Åâ-
ðîïà òðÿáâàøå äà çàùèòè ñïåöèôè÷íà âèçèÿ çà îðãàíèçàöèÿòà íà 
ñâåòîâíàòà èêîíîìèêà — ãëîáàëèçàöèÿ, ðåãóëèðàíà ÷ðåç ñâåòîâíè 
îðãàíè çà óïðàâëåíèå. Òðÿáâàøå äà ïîçâîëè íà äúðæàâèòå ÷ëåíêè 
äà çàïàçÿò âèñîêî íèâî íà ïóáëè÷íè ðàçõîäè è íà ïðåðàçïðåäåëåíèå, 
êàòî îñèãóðè ñïîñîáíîñòòà èì äà ãè ôèíàíñèðà ÷ðåç õàðìîíèçàöèÿ 
íà äàíú÷íîòî îáëàãàíå íà ãðàæäàíèòå, ïðåäïðèÿòèÿòà è äîõîäèòå 
îò êàïèòàë.

Íî Åâðîïà íå ïîæåëà äà ñúõðàíè ñâîÿòà ñïåöèôèêà. Äîìèíèðàùà-
òà âèçèÿ ïîíàñòîÿùåì â Áðþêñåë è ñðåä ïîâå÷åòî íàöèîíàëíè ïðà-
âèòåëñòâà å, íàïðîòèâ, âèçèÿ â ïîëçà íà ëèáåðàëíà Åâðîïà, ÷èÿòî 
öåë å äà ïðèñïîñîáè åâðîïåéñêèòå îáùåñòâà êúì èçèñêâàíèÿòà íà 
ãëîáàëèçàöèÿòà — åâðîïåéñêîòî èçãðàæäàíå ñòàâà ïîâîä çà îñïîðâà-
íå íà åâðîïåéñêèÿ ñîöèàëåí ìîäåë è çà äåðåãóëàöèÿ íà èêîíîìèêàòà. 
Íà Åâðîïåéñêèÿ åäèíåí ïàçàð âúðõîâåíñòâîòî íà ïðàâîòî íà êîíêó-
ðåíöèÿ ñïðÿìî íàöèîíàëíèòå ðåãóëàöèè è ñîöèàëíèòå ïðàâà ïîçâî-
ëÿâà äà ñå óïðàæíÿâà ïî-ãîëÿìà êîíêóðåíöèÿ íà ïàçàðèòå íà ñòîêè 
è óñëóãè, äà ñå íàìàëÿâà ðîëÿòà íà îáùåñòâåíèòå óñëóãè è äà ñå ñúç-
äàâà êîíêóðåíöèÿ ìåæäó åâðîïåéñêèòå òðóäåùè ñå. Ñîöèàëíàòà è 
ôèñêàëíàòà êîíêóðåíöèÿ ïîçâîëè äà ñå íàìàëÿò äàíúöèòå, îñîáåíî 
âúðõó êîðïîðàòèâíèòå è êàïèòàëîâèòå äîõîäè („ïðîìåíëèâèòå îñ-
íîâè“), è äà ñå óïðàæíè íàòèñê âúðõó ñîöèàëíèòå ðàçõîäè. Åâðîïåé-
ñêèòå äîãîâîðè ãàðàíòèðàò ÷åòèðè îñíîâíè ñâîáîäè: ñâîáîäíî äâè-
æåíèå íà õîðà, ñòîêè, óñëóãè è êàïèòàëè. Íî ñâîáîäíîòî äâèæåíèå 
íà êàïèòàëè äàëå÷ íå å çàïàçåíî çà âúòðåøíèÿ ïàçàð, à ñå ïðèëàãà 
çà èíâåñòèòîðèòå îò öÿë ñâÿò, êîåòî íàëàãà åâðîïåéñêèòå ïðîèç-
âîäèòåëè äà ñå ñúîáðàçÿâàò ñ âúçâðúùàåìîñòòà íà êàïèòàëèòå íà 
ìåæäóíàðîäíî íèâî. Åâðîïåéñêîòî èçãðàæäàíå ñå îêàçâà ñðåäñòâî çà 
íàëàãàíå íà íåîëèáåðàëíè ðåôîðìè íà åâðîïåéñêèòå íàðîäè. 

Ôîðìèðàíåòî íà ìàêðîèêîíîìè÷åñêàòà ïîëèòèêà (íåçàâèñèìîñò 
íà ÅÖÁ ïî îòíîøåíèå íà ïîëèòèêàòà, Ïàêò çà ñòàáèëíîñò) å áå-
ëÿçàíî îò íåäîâåðèå êúì äåìîêðàòè÷íî èçáðàíèòå ïðàâèòåëñòâà. 
Ñòðåìåæúò å äúðæàâèòå äà áúäàò ëèøåíè îò âñÿêàêâà àâòîíîìèÿ 
â îáëàñòòà íà ïàðè÷íàòà ïîëèòèêà, êàêòî è â îáëàñòòà íà áþäæå-
òà. Òðÿáâà äà áúäå ïîñòèãíàò áàëàíñèðàí áþäæåò; çàáðàíåíè ñà 
âñÿêàêâè ñàìîâîëíè ìåðêè çà ñòîïàíñêî îæèâëåíèå; íåîáõîäèìî å äà 
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äåéñòâà åäèíñòâåíî „àâòîìàòè÷åñêàòà ñòàáèëèçàöèÿ“. Íå ñå ïðè-
ëàãà íèêàêâà îáùà êîíþíêòóðíà ïîëèòèêà â çîíàòà, íå ñå íàáåëÿç-
âàò íèêàêâè îáùè öåëè â îáëàñòòà íà ðàñòåæà è çàåòîñòòà. Ðàç-
ëè÷èÿòà â ïîëîæåíèåòî íà îòäåëíèòå ñòðàíè íå ñå îò÷èòàò, òúé 
êàòî ïàêòúò íå ñå èíòåðåñóâà íèòî îò ïðîöåíòà èíôëàöèÿ, íèòî 
îò íàöèîíàëíèÿ âúíøíîòúðãîâñêè äåôèöèò; öåëèòå ïî ïóáëè÷íîòî 
ôèíàíñèðàíå íå äúðæàò ñìåòêà çà íàöèîíàëíèòå èêîíîìè÷åñêè ñè-
òóàöèè.

Åâðîïåéñêèòå èíñòàíöèè ñå îïèòàõà äà ïîäòèêíàò êúì ñòðóê-
òóðíè ðåôîðìè (÷ðåç Îñíîâíè íàñîêè íà èêîíîìè÷åñêàòà ïîëèòèêà, 
Îòâîðåí ìåòîä çà êîîðäèíàöèÿ èëè Ëèñàáîíñêàòà ïðîãðàìà) ñ äîñ-
òà ïðîìåíëèâ óñïåõ. Ìåòîäúò íà ðàçðàáîòâàíåòî èì íå áåøå íèòî 
äåìîêðàòè÷åí, íèòî ìîáèëèçèðàù, à ëèáåðàëíàòà èì îðèåíòàöèÿ 
íå ñúâïàäàøå íåïðåìåííî ñ ïîëèòèêèòå, ïðîâåæäàíè íà íàöèîíàëíî 
íèâî, âúâ âðúçêà ñúñ ñúùåñòâóâàùîòî ñúîòíîøåíèå íà ñèëèòå âúâ 
âñÿêà îòäåëíà ñòðàíà. Âúçïðèåòàòà íàñîêà íå äîâåäå íåçàáàâíî äî 
áëåñòÿùè óñïåõè, êîèòî áèõà ÿ ëåãèòèìèðàëè. Äâèæåíèåòî ïî ïúòÿ 
íà èêîíîìè÷åñêàòà ëèáåðàëèçàöèÿ áå îñïîðåíî (íåóñïåõ íà äèðåêòè-
âàòà „Áîëêåíùàéí“); íÿêîè äúðæàâè ñå ïîìú÷èõà äà ïðèäàäàò íà-
öèîíàëåí õàðàêòåð íà èíäóñòðèàëíàòà ñè ïîëèòèêà, à ïîâå÷åòî ñå 
ïðîòèâîïîñòàâèõà íà ïîåâðîïåé÷âàíåòî íà ôèñêàëíàòà èëè ñîöèàë-
íàòà èì ïîëèòèêà. Ñîöèàëíà Åâðîïà îñòàíà ëèøåíà îò ñúäúðæàíèå, 
åäèíñòâåíî ðåàëíî óòâúðæäàâàíå ïîëó÷è Åâðîïà íà êîíêóðåíöèÿòà è 
ôèíàíñèòå.

Çà äà ìîæå Åâðîïà íàèñòèíà äà îñèãóðè ðàçâèòèåòî íà åâðîïåé-
ñêèÿ ñîöèàëåí ìîäåë, ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå ñëåäíèòå äâå ìåðêè:

Ìÿðêà ¹16 — äà ñå ïðåðàçãëåäà ñâîáîäíîòî äâèæåíèå íà êàïèòàëè 
è ñòîêè ìåæäó Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è îñòàíàëèÿ ñâÿò, êàòî ïðè íåîá-
õîäèìîñò äà ñå äîãîâîðÿò ìíîãîñòðàííè èëè äâóñòðàííè ñïîðàçóìå-
íèÿ.

Ìÿðêà ¹17 — âîäåùà íèøêà íà åâðîïåéñêîòî èçãðàæäàíå äà áúäå 
íå ïîëèòèêàòà íà êîíêóðåíöèÿ, à „õàðìîíèçàöèÿòà, ñúïúòñòâàíà 
îò íàïðåäúê“. Äà ñå çàëîæàò îáùè öåëè ñúñ çàäúëæèòåëåí õàðàêòåð 
â îáëàñòòà íà ñîöèàëíèÿ ïðîãðåñ, êàêòî è â ìàêðîèêîíîìè÷åñêàòà 
îáëàñò (Îñíîâíè íàñîêè íà ñîöèàëíàòà ïîëèòèêà).

Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹9:
åâðîòî å ùèò ñðåùó êðèçàòà

Åâðîòî òðÿáâàøå äà áúäå ôàêòîð çà çàùèòà ñðåùó ñâåòîâíàòà 
ôèíàíñîâà êðèçà. Â êðàÿ íà êðàèùàòà ïðåìàõâàíåòî íà íåñèãóðíîñò-
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òà, ñâúðçàíà ñ îáìåííèÿ êóðñ íà íàöèîíàëíèòå âàëóòè, îòñòðàíÿâà 
åäèí çíà÷èòåëåí ôàêòîð íà íåñòàáèëíîñò. Íî òîâà âúîáùå íå ñå ñëó-
÷è: Åâðîïà å ïî-òåæêî è ïî-ïðîäúëæèòåëíî çàñåãíàòà îò êðèçàòà, 
îòêîëêîòî îñòàíàëèÿ ñâÿò. Òîâà ñå äúëæè íà ñàìèòå íà÷èíè íà èç-
ãðàæäàíå íà âàëóòíèÿ ñúþç.

Îò 1999 ã. íàñàì åâðîçîíàòà îòáåëÿçà îòíîñèòåëíî ñëàá ðàñòåæ 
è óâåëè÷àâàíå íà ðàçëè÷èÿòà ìåæäó äúðæàâèòå ÷ëåíêè â îáëàñòòà íà 
ðàñòåæà, èíôëàöèÿòà, áåçðàáîòèöàòà è âúíøíîòúðãîâñêèÿ äèñáà-
ëàíñ. Ðàìêèòå íà èêîíîìè÷åñêàòà ïîëèòèêà íà åâðîçîíàòà, êîÿòî ñå 
ñòðåìè äà íàëàãà ñõîäíè ìàêðîèêîíîìè÷åñêè ïîëèòèêè çà ñòðàíè, íà-
ìèðàùè ñå â ðàçëè÷íè ñèòóàöèè, óâåëè÷è ðàçëè÷èÿòà â ðàñòåæà ìåæ-
äó äúðæàâèòå ÷ëåíêè. Â ïîâå÷åòî ñòðàíè, íàé-âå÷å â íàé-ãîëåìèòå, 
âúâåæäàíåòî íà åâðîòî íå ïðåäèçâèêà î÷àêâàíîòî óñêîðåíèå íà ðàñ-
òåæà. Â äðóãè ðàñòåæúò áå ôàêò, íî ñ öåíàòà íà òðóäíî ïîíîñèìè 
äèñáàëàíñè. Ïàðè÷íàòà è áþäæåòíà ñòðîãîñò, ïîäñèëåíè îò åâðîòî, 
ïîçâîëè öÿëàòà òåæåñò íà ïðåóñòðîéñòâîòî äà áúäå ïðåõâúðëåíà 
âúðõó òðóäà. Íàñúð÷åíè áÿõà ãúâêàâîñòòà íà òðóäîâèÿ ïàçàð è èêî-
íîìèÿòà â îáëàñòòà íà çàïëàòèòå, íàìàëÿ ÷àñòòà íà òðóäîâîòî 
âúçíàãðàæäåíèå â îáùàòà ñóìà íà äîõîäèòå, çàäúëáî÷è ñå íåðàâåí-
ñòâîòî.

Òàçè íàäïðåâàðà â ñíèæàâàíåòî íà ñîöèàëíèòå ðàçõîäè áå ñïå÷åëå-
íà îò Ãåðìàíèÿ, êîÿòî óñïÿ äà íàòðóïà çíà÷èòåëíè òúðãîâñêè èçëè-
øúöè çà ñìåòêà íà ñúñåäèòå ñè è íàé-âå÷å íà ñîáñòâåíèòå ñè íàåìíè 
ðàáîòíèöè è ñëóæèòåëè, êàòî íàëîæè ïîíèæàâàíå íà öåíàòà íà òðó-
äà è îãðàíè÷àâàíå íà ñîöèàëíèòå ïðèäîáèâêè. Òîâà è äàâà òúðãîâñêî 
ïðåäèìñòâî ïðåä ñúñåäèòå ù, êîèòî íå óñïÿõà äà ïðèòèñíàò òîëêîâà 
òåæêî òðóäåùèòå ñå. Ãåðìàíñêèÿò òúðãîâñêè èçëèøúê ñïúâà ðàñ-
òåæà íà äðóãèòå ñòðàíè. Áþäæåòíèÿò è òúðãîâñêèÿò äåôèöèò íà 
åäíèòå å çà ñìåòêà íà èçëèøúöèòå íà äðóãèòå… Äúðæàâèòå ÷ëåíêè íå 
áÿõà ñïîñîáíè äà äåôèíèðàò êîîðäèíèðàíà ñòðàòåãèÿ.

Åâðîçîíàòà ïî ïðèíöèï òðÿáâàøå äà áúäå ïî-ìàëêî çàñåãíàòà îò 
ôèíàíñîâàòà êðèçà, îòêîëêîòî Ñúåäèíåíèòå ùàòè è Îáåäèíåíîòî 
êðàëñòâî. Íåéíèòå äîìàêèíñòâà ñà äîñòà ïî-ìàëêî ñâúðçàíè ñ ôè-
íàíñîâèòå ïàçàðè, à ïîñëåäíèòå íå ñà òîëêîâà ðàçâèòè è óñëîæíåíè. 
Ïóáëè÷íèòå ôèíàíñè áÿõà â ïî-äîáðî ñúñòîÿíèå; îáùèÿò äåôèöèò íà 
ãðóïàòà ñòðàíè îò åâðîçîíàòà áåøå 0,6% îò ÁÂÏ ïðåç 2007 ã. ñðå-
ùó áëèçî 3% â Ñúåäèíåíèòå ùàòè, Îáåäèíåíîòî êðàëñòâî èëè ßïî-
íèÿ. Íî åâðîçîíàòà ñòðàäàøå îò çàäúëáî÷àâàíå íà äèñáàëàíñèòå — 
ñòðàíèòå îò Ñåâåðà (Ãåðìàíèÿ, Àâñòðèÿ, Õîëàíäèÿ, ñêàíäèíàâñêèòå 
ñòðàíè) çàäúðæàõà çàïëàòèòå è âúòðåøíîòî òúðñåíå, êàòî òðóïà-
õà èçëèøúöè âúâ âúíøíîòúðãîâñêèÿ îáìåí, äîêàòî ñòðàíèòå îò Þãà 



Ñï. „Íîâî âðåìå“, áð. 9, 2012

24

(Èñïàíèÿ, Ãúðöèÿ, Èðëàíäèÿ) ðåãèñòðèðàõà ìîùåí ðàñòåæ, ïîäñèëåí 
îò îòíîñèòåëíî íèñêè ëèõâåíè ðàâíèùà ñïðÿìî òåìïîâåòå íà ðàñ-
òåæ, êàòî ñúùåâðåìåííî òðóïàõà äåôèöèòè âúâ âúíøíîòúðãîâñêèÿ 
ñòîêîîáìåí.

Êîãàòî êðèçàòà òðúãíà îò Ñúåäèíåíèòå ùàòè, ïîñëåäíèòå ñå 
ïîãðèæèõà äà ïðèëîæàò ðåàëíà ïîëèòèêà çà áþäæåòíî è âàëóòíî 
âúçñòàíîâÿâàíå, êàòî ñúùåâðåìåííî èíèöèèðàõà ìåðêè çà çàòÿãà-
íå íà ôèíàíñîâàòà ðåãóëàöèÿ. Åâðîïà, íàïðîòèâ, íå óñïÿ äà ïðèëîæè 
äîñòàòú÷íî ðåàêòèâíà ïîëèòèêà. Ìåæäó 2007 è 2010 ã. áþäæåòíèÿò 
òëàñúê ñå ðàâíÿâàøå íà îêîëî 1,6% îò ÁÂÏ â åâðîçîíàòà, 3,2% â Îáå-
äèíåíîòî êðàëñòâî, 4,2% â Ñúåäèíåíèòå ùàòè. Åâðîçîíàòà èçïèòà 
ïî-ñêîðî íàðàñòâàíå íà äåôèöèòèòå, îòêîëêîòî ðåçóëòàòè îò àê-
òèâíà ïîëèòèêà.

Ñúùåâðåìåííî Êîìèñèÿòà ïðîäúëæè äà íàëàãà ïðîöåäóðè çà ïðå-
êîìåðåí äåôèöèò ñðåùó äúðæàâèòå ÷ëåíêè, ïðè êîåòî â ñðåäàòà íà 
2010 ã. ïðàêòè÷åñêè âñè÷êè ñòðàíè îò åâðîçîíàòà áÿõà çàñåãíàòè 
îò òÿõ. Òÿ ïîèñêà äúðæàâèòå ÷ëåíêè äà ñå àíãàæèðàò äà ñâåäàò 
äåôèöèòà ïîä 3% â ñðîê äî 2013 èëè 2014 ã., íåçàâèñèìî îò ïîñòèãíà-
òîòî èêîíîìè÷åñêî ðàçâèòèå. Åâðîïåéñêèòå èíñòàíöèè ïðîäúëæè-
õà äà èçèñêâàò ðåñòðèêòèâíè ïîëèòèêè ïî îòíîøåíèå íà çàïëàùà-
íåòî íà òðóäà, êàêòî è ïðåðàçãëåæäàíå íà ïóáëè÷íèòå ïåíñèîííè 
è çäðàâíè ñèñòåìè, ñúçäàâàéêè î÷åâèäíèÿ ðèñê êîíòèíåíòúò äà çà-
ñåäíå îùå ïî-ïðîäúëæèòåëíî â äåïðåñèÿòà, à îòíîøåíèÿòà ìåæäó 
äúðæàâèòå äà ñå èçîñòðÿò. Òàçè ëèïñà íà êîîðäèíàöèÿ è íàé-âå÷å 
îòñúñòâèåòî íà ñúùèíñêè åâðîïåéñêè áþäæåò, êîéòî áè ïîçâîëèë 
ðåàëíà ñîëèäàðíîñò ìåæäó äúðæàâèòå ÷ëåíêè, ïîäòèêíà ôèíàíñîâè-
òå îïåðàòîðè äà ñå îòêëîíÿò îò åâðîòî, äîðè äà ñïåêóëèðàò îò-
êðèòî ñðåùó íåãî.

Çà äà ìîæå åâðîòî ðåàëíî äà çàùèòàâà åâðîïåéñêèòå ãðàæäàíè 
ñðåùó êðèçàòà, ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå äâå ìåðêè: 

Ìÿðêà ¹18 — äà ñå îñèãóðè ðåàëíà êîîðäèíàöèÿ íà ìàêðîèêîíîìè-
÷åñêèòå ïîëèòèêè è ñúãëàñóâàíî íàìàëÿâàíå íà âúíøíîòúðãîâñêèÿ 
äèñáàëàíñ ìåæäó åâðîïåéñêèòå ñòðàíè. 

Ìÿðêà ¹19 — äà ñå êîìïåíñèðà âúíøíîòúðãîâñêèÿò äèñáàëàíñ â 
Åâðîïà ÷ðåç ñúçäàâàíå íà Áàíêà çà ïëàùàíèÿ (îðãàíèçèðàùà ñêëþ÷âà-
íåòî íà çàåìè ìåæäó åâðîïåéñêèòå ñòðàíè). 

Ìÿðêà ¹20 — â ñëó÷àé ÷å êðèçàòà äîâåäå äî îòêàç îò åâðîòî è 
äîêàòî áúäå ñúçäàäåí åâðîïåéñêè áþäæåò (âæ. ïî-ãîðå), äà ñå óñòàíî-
âè âúòðåøíîåâðîïåéñêè âàëóòåí ðåæèì (îáùà âàëóòà îò òèïà „áàí-
êîð“), êîéòî äà îðãàíèçèðà âúçñòàíîâÿâàíåòî íà âúíøíîòúðãîâñêèÿ 
áàëàíñ ìåæäó åâðîïåéñêèòå ñòðàíè.
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Ôàëøèâà î÷åâèäíîñò ¹10:
ãðúöêàòà êðèçà íàé-ñåòíå ïîçâîëè äà ñå íàïðåäíå ïî 

ïúòÿ êúì èêîíîìè÷åñêîòî ïðàâèòåëñòâî è ñúùèíñêàòà 
åâðîïåéñêà ñîëèäàðíîñò

Îò ñðåäàòà íà 2009 ã. ôèíàíñîâèòå ïàçàðè çàïî÷íàõà ñïåêóëà ñ äúë-
ãîâåòå íà åâðîïåéñêèòå ñòðàíè. Îáùî âçåòî, çíà÷èòåëíèÿò ðúñò íà 
äúëãà è íà ïóáëè÷íèÿ äåôèöèò â ñâåòîâåí ìàùàá íå äîâåäå (âñå îùå) äî 
íàðàñòâàíå íà ëèõâèòå ïî äúëãîñðî÷íèòå çàåìè — ôèíàíñîâèòå îïåðà-
òîðè ñìÿòàò, ÷å öåíòðàëíèòå áàíêè ùå çàïàçÿò çàäúëãî ðåàëíèòå 
ëèõâè íà íèâî, áëèçêî äî íóëàòà, è ÷å íå ñúùåñòâóâà ðèñê îò èíôëàöèÿ, 
íèòî îò íåïëàòåæîñïîñîáíîñò íà ãîëÿìà äúðæàâà. Íî ñïåêóëàíòèòå 
ñè äàäîõà ñìåòêà çà ñëàáîñòèòå â îðãàíèçàöèÿòà íà åâðîçîíàòà. Äî-
êàòî ïðàâèòåëñòâàòà íà äðóãèòå ðàçâèòè äúðæàâè ìîãàò âñå îùå 
äà ïîëó÷àâàò ôèíàíñèðàíå îò ñâîÿòà Öåíòðàëíà áàíêà, ñòðàíèòå îò 
åâðîçîíàòà ñå îòêàçàõà îò òàçè âúçìîæíîñò è ïðè íåîáõîäèìîñò îò 
ôèíàíñèðàíå íà äåôèöèòèòå çàâèñÿò èçöÿëî îò ïàçàðèòå. Èìåííî ïî 
òàçè ïðè÷èíà ñïåêóëàòà çàïî÷íà äà ñå ðàçâèõðÿ ñðåùó íàé-óÿçâèìèòå 
ñòðàíè îò çîíàòà — Ãúðöèÿ, Èñïàíèÿ, Èðëàíäèÿ.

Åâðîïåéñêèòå èíñòàíöèè è ïðàâèòåëñòâàòà ðåàãèðàõà ñúñ çàêúñ-
íåíèå, êàòî íå èñêàõà äà ñå ñúçäàâà âïå÷àòëåíèå, ÷å ñòðàíèòå ÷ëåíêè 
ðàçïîëàãàò ñ áåçãðàíè÷íà ïîäêðåïà îò ñòðàíà íà ñâîèòå ïàðòíüîðè, 
è æåëàåõà äà ñàíêöèîíèðàò Ãúðöèÿ, âèíîâíà, ÷å ñ ïîìîùòà íà „Ãîëä-
ìàí Ñàêñ“ å ïðèêðèëà ðåàëíèòå ñòîéíîñòè íà ñâîÿ äåôèöèò. Íî ïðåç 
ìàé 2010 ã. âñå ïàê íà ÅÖÁ è äúðæàâèòå ÷ëåíêè ñå íàëîæè äà ñúçäàäàò 
ïî ñïåøíîñò Ôîíä çà ôèíàíñîâà ñòàáèëíîñò, çà äà ïîêàæàò íà ïà-
çàðèòå, ÷å íà çàñòðàøåíèòå ñòðàíè ùå áúäå îêàçàíà íåîãðàíè÷åíà 
ïîìîù. Â çàìÿíà íà òîâà ïîñëåäíèòå òðÿáâàøå äà ïðèåìàò ïëàíîâå 
çà áåçïðåöåäåíòíè áþäæåòíè îãðàíè÷åíèÿ, êîèòî ùå ãè îñúäÿò íà 
ðÿçêî ñâèâàíå íà èêîíîìè÷åñêàòà äåéíîñò è íà ïðîäúëæèòåëíà ðåöå-
ñèÿ. Ïîä íàòèñêà íà ÌÂÔ è íà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ Ãúðöèÿ òðÿá-
âà äà ïðèâàòèçèðà îáùåñòâåíèòå óñëóãè, à Èñïàíèÿ äà ñìåê÷è ðåãó-
ëàöèÿòà íà òðóäîâèÿ ñè ïàçàð. Äîðè Ôðàíöèÿ è Ãåðìàíèÿ, êîèòî íå 
ñà ïîäëîæåíè íà ñïåêóëà, ñúîáùèõà çà íàëàãàíåòî íà îãðàíè÷èòåëíè 
ìåðêè.

Ïðè òîâà òúðñåíåòî â Åâðîïà âúîáùå íå å ïðåêîìåðíî. Ïóáëè÷íè-
òå ôèíàíñè ñà â ïî-äîáðà ñèòóàöèÿ, îòêîëêîòî â Ñúåäèíåíèòå ùàòè 
èëè Âåëèêîáðèòàíèÿ è ïîçâîëÿâàò ìàíåâðèðàíå â ðàìêèòå íà áþäæå-
òà. Íåîáõîäèìî å ëèïñàòà íà ðàâíîâåñèå äà ñå ñìåê÷è ÷ðåç ïðèëàãà-
íå íà ñúãëàñóâàíè ìåðêè: ñòðàíèòå ñ èçëèøúöè îò Ñåâåðíà è Ñðåä-
íà Åâðîïà äà âîäÿò åêñïàíçèîíèñòè÷íè ïîëèòèêè — óâåëè÷àâàíå íà 
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çàïëàòèòå, íà ñîöèàëíèòå ðàçõîäè è ò.í., çà êîìïåíñèðàíå íà ðåñ-
òðèêòèâíèòå ïîëèòèêè íà ñòðàíèòå îò Þæíà Åâðîïà. Êàòî öÿëî 
áþäæåòíàòà ïîëèòèêà â åâðîçîíàòà íå áèâà äà áúäå ðåñòðèêòèâíà, 
äîêàòî åâðîïåéñêàòà èêîíîìèêà íå ïî÷íå äà ñå äîáëèæàâà ñúñ çàäîâî-
ëèòåëíè òåìïîâå äî ïúëíà çàåòîñò.

Íî äíåñ ïðèâúðæåíèöèòå íà àâòîìàòè÷íà è ðåñòðèêòèâíà áþ-
äæåòíà ïîëèòèêà â Åâðîïà ðàçïîëàãàò çà ñúæàëåíèå ñ óêðåïíàëè ïîçè-
öèè. Ãðúöêàòà êðèçà ïîçâîëè äà ñå çàáðàâÿò ñúùèíñêèòå èçòî÷íèöè íà 
ôèíàíñîâàòà êðèçà. Òåçè, êîèòî ïðèåõà äà ïîäêðåïÿò ôèíàíñîâî ñòðà-
íèòå îò Þãà, èñêàò â çàìÿíà âòâúðäÿâàíå íà Ïàêòà çà ñòàáèëíîñò. 
Êîìèñèÿòà è Ãåðìàíèÿ èñêàò äà íàëîæàò íà âñè÷êè ñòðàíè-÷ëåíêè 
öåëòà çà áàëàíñèðàí áþäæåò äà áúäå âïèñàíà â òåõíèòå êîíñòèòó-
öèè, à áþäæåòíàòà èì ïîëèòèêà äà áúäå íàäçèðàâàíà îò êîìèòåòè 
íà íåçàâèñèìè åêñïåðòè. Êîìèñèÿòà èñêà äà ïîäëîæè ñòðàíèòå íà 
ïðîäúëæèòåëíà òåðàïèÿ íà îãðàíè÷åíèÿ, çà äà ñå ñâåäå äúðæàâíèÿò 
äúëã ïîä 60% îò ÁÂÏ. Àêî ñúùåñòâóâà íàïðåäúê êúì åâðîïåéñêî èêîíî-
ìè÷åñêî ïðàâèòåëñòâî, òî òîé âîäè êúì ïðàâèòåëñòâî, êîåòî âìåñ-
òî äà îòñëàáè „ìåíãåìåòî“ íà ôèíàíñèòå, æåëàå äà íàëîæè îãðàíè÷å-
íèÿ è äà çàäúëáî÷è „ñòðóêòóðíèòå“ ðåôîðìè â óùúðá íà ñîöèàëíàòà 
ñîëèäàðíîñò âúâ âñÿêà îòäåëíà ñòðàíà è ìåæäó ñòðàíèòå. 

Êðèçàòà èçêóøàâà ôèíàíñîâèòå åëèòè è åâðîïåéñêèòå òåõíîêðà-
òè äà ïðèëîæàò „øîêîâà ñòðàòåãèÿ“, êàòî ñå âúçïîëçâàò îò êðèçà-
òà, çà äà ðàäèêàëèçèðàò íåîëèáåðàëíàòà ïðîãðàìà. Íî òàçè ïîëèòè-
êà íå ðàçïîëàãà ñ ãîëåìè øàíñîâå çà óñïåõ:

- Íàìàëÿâàíåòî íà ïóáëè÷íèòå ðàçõîäè ùå îãðàíè÷è íåîáõîäèìè-
òå íà åâðîïåéñêî íèâî óñèëèÿ çà ïîääúðæàíå íà ðàçõîäèòå çà áúäåùå 
âðåìå (íàóêà, îáðàçîâàíèå, ñåìåéíà ïîëèòèêà), êîèòî áèõà ïîìîãíàëè 
íà åâðîïåéñêàòà ïðîìèøëåíîñò äà ñå óêðåïè è äà èíâåñòèðà â ïåðñ-
ïåêòèâíè ñåêòîðè (çåëåíà èêîíîìèêà).

- Êðèçàòà ùå äàäå ïîâîä çà âúâåæäàíå íà ñèëíè îãðàíè÷åíèÿ íà 
ñîöèàëíèòå ðàçõîäè — íåóìîðíî ïðåñëåäâàíà öåë îò ïðèâúðæåíèöè-
òå íà íåîëèáåðàëèçìà — ñ ðèñê äà ñå ïîñòàâè ïîä çàïëàõà ñîöèàëíîòî 
ñáëèæàâàíå, äà ñå íàìàëè ðåàëíîòî òúðñåíå, äà ñå íàñúð÷àâàò äîìà-
êèíñòâàòà äà ñïåñòÿâàò çà ïåíñèÿ è çäðàâåîïàçâàíå, âëàãàéêè ñðåä-
ñòâàòà ñè âúâ ôèíàíñîâèòå èíñòèòóöèè, îòãîâîðíè çà êðèçàòà.

- Ïðàâèòåëñòâàòà è åâðîïåéñêèòå èíñòàíöèè îòêàçâàò äà ïîå-
ìàò ïî ïúòÿ íà õàðìîíèçàöèÿ íà ôèñêàëíèòå çàêîíè, êîÿòî áè ïîç-
âîëèëà ïî-âèñîêî îáëàãàíå íà ôèíàíñîâèÿ ñåêòîð, ãîëåìèòå èìîòè è 
âèñîêèòå äîõîäè.

- Åâðîïåéñêèòå ñòðàíè âúâåæäàò íåîòêëîííî ðåñòðèêòèâíè áþ-
äæåòíè ïîëèòèêè, êîèòî ùå âúçïèðàò ðàñòåæà. Äàíú÷íèòå ïðè-
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õîäè ùå íàìàëÿâàò. Áþäæåòíîòî ñàëäî íÿìà äà áúäå ïîäîáðåíî, 
êîåôèöèåí òúò íà çàäëúæíÿëîñò ùå ñå âëîøè, ñïîêîéñòâèåòî íà ïà-
çàðèòå íÿìà äà áúäå îñèãóðåíî.

- Íå âñè÷êè åâðîïåéñêè ñòðàíè, ïðåäâèä ðàçíîîáðàçèåòî íà òåõ-
íèòå ïîëèòè÷åñêè è ñîöèàëíè êóëòóðè, ñå ïîä÷èíèõà íà æåëÿçíàòà 
äèñöèïëèíà, âúâåäåíà ñ Äîãîâîðà îò Ìààñòðèõò; íå âñè÷êè îò òÿõ 
ùå ñå ïîä÷èíÿò íà çàòÿãàíåòî ìó, êîåòî ñå ïîäãîòâÿ â ìîìåíòà. 
Ñúùåñòâóâà ðåàëåí ðèñê îò ïðåäèçâèêâàíå íà äèíàìèêà íà âñåîáùî 
îáðúùàíå êúì âúòðåøíèòå çàäà÷è íà âñÿêà îòäåëíà ñòðàíà.

Çà îñèãóðÿâàíå íà íàïðåäúê êúì ñúùèíñêî èêîíîìè÷åñêî ïðàâèòåë-
ñòâî è åâðîïåéñêà ñîëèäàðíîñò ïîñòàâÿìå íà ðàçèñêâàíå äâå ìåðêè:

Ìÿðêà ¹21 — ðàçðàáîòâàíå íà åâðîïåéñêè ôèñêàëíè íîðìè (òàêñà 
âúãëåðîä, äàíúê ïå÷àëáà è äð.) è ñúùèíñêè åâðîïåéñêè áþäæåò ñ öåë 
ñúãëàñóâàíå íà èêîíîìèêèòå è óåäíàêâÿâàíå íà óñëîâèÿòà çà äîñòúï 
äî îáùåñòâåíèòå è ñîöèàëíèòå óñëóãè â ðàçëè÷íèòå äúðæàâè-÷ëåíêè 
íà áàçàòà íà íàé-äîáðèòå ïðàêòèêè. 

Ìÿðêà ¹22 — äà ñå ïðèñòúïè êúì îñúùåñòâÿâàíå íà øèðîê åâðî-
ïåéñêè ïëàí, ôèíàíñèðàí ÷ðåç ïóáëè÷åí çàåì îò íàñåëåíèåòî ñ íèñêà, 
íî ãàðàíòèðàíà ëèõâà è/èëè ÷ðåç ñúçäàâàíå íà ïàðè îò ÅÖÁ ñ öåë åêî-
ëîãè÷íî ïðåóñòðîéñòâî íà åâðîïåéñêàòà èêîíîìèêà.

ÇÀÊËÞ×ÅÍÈÅ
Äà ñå ïîäëîæè íà ðàçèñêâàíå èêîíîìè÷åñêàòà ïîëèòèêà, 

äà ñå íà÷åðòàÿò ïúòèùà çà ïðåîñíîâàâàíå 
íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç

Åâðîïà ñå èçãðàæäàøå îò òðè äåñåòèëåòèÿ íàñàì íà òåõíîêðà-
òè÷íà áàçà, èçêëþ÷âàùà íàñåëåíèåòî îò ðàçèñêâàíåòî íà èêîíîìè÷å-
ñêàòà ïîëèòèêà. Íåîëèáåðàëíàòà äîêòðèíà, ïî÷èâàùà íà íåçàùèòè-
ìàòà äíåñ õèïîòåçà çà åôåêòèâíîñò íà ôèíàíñîâèòå ïàçàðè, ñëåäâà 
äà áúäå èçîñòàâåíà. Íåîáõîäèìî å äà ñå ðàçêðåïîñòè ïðîñòðàíñòâî-
òî çà äðóãè âúçìîæíè ïîëèòèêè è äà ñå ðàçèñêâàò ïðåäëîæåíèÿ çà àë-
òåðíàòèâíè è ñìèñëåíè ïðåäëîæåíèÿ, âúçïèðàùè âëàñòòà íà ôèíàí-
ñèòå è îñèãóðÿâàùè õàðìîíèçàöèÿ ïðè ïî-íàòàòúøíîòî ðàçâèòèå 
íà åâðîïåéñêèòå èêîíîìè÷åñêè è ñîöèàëíè ñèñòåìè. Òîâà ïðåäïîëàãà 
ñúâìåñòíî èçïîëçâàíå íà çíà÷èòåëíè áþäæåòíè ðåñóðñè, îñèãóðåíè 
îò âúâåæäàíåòî íà ñèëíî ïðåðàçïðåäåëÿùà åâðîïåéñêà ôèñêàëíà ñèñ-
òåìà. Ñàìî ïðè òàêèâà óñëîâèÿ ïðîåêòúò çà åâðîïåéñêî èçãðàæäàíå 
ùå ìîæå äà ñå íàäÿâà íà âúçñòàíîâÿâàíå íà íàðîäíàòà äåìîêðàòè÷-
íà ëåãèòèìíîñò, êîÿòî äíåñ ìó ëèïñâà.
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Åñòåñòâåíî, íå å ðåàëèñòè÷íî äà ñè ïðåäñòàâèì, ÷å 27 ñòðàíè ùå 
ðåøàò åäíîâðåìåííî äà èçâúðøàò ïîäîáåí ðàçðèâ â ìåòîäèòå è öå-
ëèòå íà åâðîïåéñêîòî èçãðàæäàíå. Åâðîïåéñêàòà èêîíîìè÷åñêà îáù-
íîñò çàïî÷íà ñ øåñò ñòðàíè — ïðåîñíîâàâàíå íà Åâðîïåéñêèÿ ñúþç 
ñúùî ùå ïðåìèíå ïðåç ôàçà íà ñïîðàçóìåíèå ìåæäó íÿêîëêî ñòðàíè, 
æåëàåùè äà ïðîó÷àò àëòåðíàòèâíè ïúòèùà. Óñïîðåäíî ñ îñúçíàâà-
íå íà âñå ïî-î÷åâèäíèòå êàòàñòðîôàëíè ïîñëåäèöè îò âúçïðèåòèòå 
äíåñ ïîëèòèêè äåáàòúò ïî àëòåðíàòèâèòå ùå ñå ðàçâèå íàâñÿêúäå â 
Åâðîïà. Ñîöèàëíè áîðáè è ïîëèòè÷åñêè ïðîìåíè ùå ñå èçâúðøàò ñ ðàç-
ëè÷íè òåìïîâå â ðàçëè÷íèòå ñòðàíè. Íàöèîíàëíè ïðàâèòåëñòâà ùå 
âçèìàò íîâàòîðñêè ðåøåíèÿ. Òåçè, êîèòî ïîæåëàÿò, ùå òðÿáâà äà 
ïðèåìàò çàñèëåíî ñúòðóäíè÷åñòâî, çà äà ïðèáÿãíàò äî ñìåëè ìåðêè 
â îáëàñòòà íà ôèíàíñîâàòà ðåãóëàöèÿ, ôèñêàëíàòà èëè ñîöèàëíàòà 
ïîëèòèêà. Ñúñ ñâîèòå êîíêðåòíè ïðåäëîæåíèÿ òå ùå ïîäàäàò ðúêà 
íà äðóãèòå íàðîäè, êîèòî ñúùî äà ñå ïðèñúåäèíÿò êúì ðàçâèòèåòî.

Åòî çàùî íè èçãëåæäà âàæíî äà î÷åðòàåì è ïîñòàâèì çà ðàçèñêâà-
íå îùå ñåãà ãîëåìèòå íàñîêè íà àëòåðíàòèâíèòå èêîíîìè÷åñêè ïîëè-
òèêè, êîèòî ùå íàïðàâÿò âúçìîæíî òîâà ïðåîñíîâàâàíå íà åâðîïåé-
ñêîòî èçãðàæäàíå. 

1 ñåïòåìâðè 2010 ã.
Ïðåâîä Ñòàíèìèð Äåë÷åâ


